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Avertissement

Ce document peut contenir des données de nature prospective. Ces données se reféerent
notamment a des projections, des evenements futurs, des tendances ou objectifs qui sont
sujets par nature a des risques et aléas susceptibles d'entrainer une différence significative
entre les résultats reels et ceux contenus explicitement ou implicitement dans ces données.
Ces risques et aléas peuvent concerner par exemple l'évolution de la conjoncture
economique et les performances des marches financiers, les décisions et changements
d'ordre legislatif ou reglementaire, la frequence et la gravite des sinistres assurés, l'évolution
des taux d'intérét et des taux de change, les changements intervenant dans les politiques des
banques centrales ou des gouvernements, les proces ou actions en justice, les effets des
acquisitions et des cessions, et des facteurs géneraux ayant une incidence sur la concurrence.
Des informations concernant ces risques et aléas peuvent figurer dans les documents
deposes par CNP Assurances aupres de 'AMF.

CNP Assurances ne s'engage pas a mettre a jour ou a réviser, du fait de nouvelles
informations, d'évenements futurs ou pour toute autre raison, les donnees de nature
prospective qui peuvent étre présentées dans ce document. Certains eléements de l'exercice
precedent peuvent étre reclasses afin qu'ils soient cohérents avec les donnees de l'exercice
actuel. La somme des données chiffrées présentées dans le présent document peut ne pas
correspondre exactement au total indiqué dans les tableaux et le texte. Les pourcentages et
variations en pourcentages sont calculés sur la base de donneées chiffréees completes
comprenant egalement les décimales, c'est pourquoi le préesent document peut contenir de
legeres difféerences dans les sommes et pourcentages en raison des valeurs arrondies. Les
resultats définitifs de CNP Assurances en matiere de solvabilite doivent étre soumis
ultérieurement aux autorités de supervision et peuvent différer des estimations explicitement
ou implicitement données dans ce document.

Ce document peut contenir des indicateurs alternatifs de performance (par exemple le
résultat brut d'exploitation) que CNP Assurances estime étre des indicateurs utiles, mais qui ne
sont pas reconnus par les normes IFRS telles qu'adoptées par l'Union européenne. Par
consequent, ces indicateurs doivent étre considéeres comme des compléments, et non
comme des substituts, au bilan et au compte de résultat déterminés conformement aux
normes IFRS. Comme toutes les entreprises ne les définissent pas de la méme maniére, ces
indicateurs peuvent ne pas étre comparables a des indicateurs de méme appellation utilisés
par d'autres entreprises.

Les données financiéres présentées dans ce document répondent aux normes comptables
IFRS 9 et IFRS 17, sauf indication contraire.

CNP Assurances Résultats semestriels 2026

Note de perimetre

Le périmeétre de consolidation du Groupe CNP Assurances comprend :

CNP Assurances SA et ses filiales. Pour rappel le RNPG de la filiale CNP Unicredit Vita
est consolidé prorata temporis du 01.01.25 au 20.06.25 et son bilan n'est plus consolide
dans les comptes 2025. Le RNPG de la filiale CNP Cyprus Insurance Holdings est
consolidé prorata temporis du 01.01.25 au 16.04.25 et son bilan n'est plus consolide dans
les comptes 2025,

4 filiales en France, sur les perimetres sante, prévoyance et IARD :

CNP Assurances Protection Sociale et CNP Assurances IARD?, CNP Assurances
Prévoyance et CNP Assurances Sante individuelle (regroupées sous le nom « CNP
Assurances de biens de personnes » ou ABP)

L'ensemble de ces activités est regroupe dans lentité CNP Assurances Holding,
deétenue a 100 % par La Banque Postale.

Deux modeles de valorisation de CNP Assurances SA et ses filiales coexistent :

En approche contributive au Groupe CNP Assurances en coherence avec les chiffres
consolides dans les comptes de l'actionnaire, une consolidation pour CNP Assurances
Holding aboutissant a un RNPG au 30.06.26 de 713 M€ pour CNP Assurances SA et ses
filiales.

En approche historique de l'entité émettrice CNP Assurances SA et ses filiales, une
consolidation pour CNP Assurances SA et ses filiales aboutissant a un RNPG au 30.06.26
de 700 M€.

Les données 2025 présentées ont été retraitées avec lintegration des frais non
attribuables dans les charges géenérales d'exploitation et le reclassement des plus ou
moins values de cession hors du Résultat brut d'exploitation.

1/ voir communiqués de presse des 16.04.25 et 20.06.25
2/ CNP Assurances Conseil & Courtage a fusionné avec CNP Assurances IARD le 01.01.25



Messages clés et performances

Un assureur complet present sur 2 continents et 17 pays

3e

CNP Assurances Holding Assureur brésilien?

assurances

Ameérique
latine
£

Filiale de La Banque Postale, CNP Assurances Holding est la maison mére de
CNP Assurances SA et de 4 filiales francaises majeures en protection des

personnes et des biens. Activités -

Ses solutions sont distribuées en modele ouvert ou via des partenariats exclusifs ® Epargne

et assurent plus de 33 millions de personnes en prévoyance et protection, et 10 :i@f’m‘"
g . . / revoyance

millions en épargne-retraite. - Hmf

W Sante
COE000 / B Emprunteur

CNP Assurances SA

regroupe 12 filiales et entites majeures en France, en Europe et en Amerique
latine en épargne, retraite, prévoyance, IARD, santé et emprunteur :

CNP Assicura (CVA) CNP Seguros Holding Brasil (CSH)

CNP Santander Insurance Caixa Vida e Previdéncia (CVP)

CNP Caution Caixa Consorcio

Assuristance CNP Seguradora?l

CNP Retraite CNP Assurances Compania de Seguros
Arial CNP Assurances

CNP Luxembourg

4 filiales francaises, en Protection des personnes et des biens :

CNP Assurances Protection Sociale
CNP Assurances IARD
CNP Assurances Prévoyance

CNP Assurances Sante individuelle ze 2e

Assureur frangais Assureur frangais
en assurance vie3 en emprunteur immobilier4

1/ CNP Seguradora est la dénomination commerciale des 4 entités bresiliennes en modele ouvert. 2/ Source interne CNP Assurances sur la base des donnees SUSEP (autorité de contréle brésilienne du marche de l'assurance) janvier 2026
3/ « L'Assurance frangaise - Données cles 2025 » - France Assureurs - Juillet 2026. 4/ « Classement de l'assurance emprunteur au 31.12.25 » - Argus de l'Assurance - Mai 2026.

CNP Assurances Reésultats semestriels 2026 | 3



Messages clés et performances

Résultats et activite eleves apres une annee 2025 exceptionnelle

Chiffre d'affaires!

30.06.2026 19,8 Md€ ]
-88% -0,2%pcc?
30.06.2025 19,8 Md€ a pcc

Résultat net part du Groupe

30.06.2026 713 M€ <—|
-169% - 0,8 % hors cessions?
30.06.2025 | 719 M€ hors effets cessions?
Ratio de couverture SCR
30.06.2026 247% <—|
- 9 pts
31122025 —

CNP Assurances Résultats semestriels 2026

Le chiffre d'affaires atteint 19,8 Md<£€. Il est stable a perimétre
et change constants. L'effet périmétre correspond aux cessions
de CNP Unicredit Vita et CNP Cyprus Insurance Holdings de
2025 (- 2 Md€).

Le RNPG atteint 713 M€. Il est stable sans les effets perimetres
lies aux cessions 2025 qui representaient 138 M€ du RNPG du
16" semestre 2025

Un ratio de solvabilité solide impacte par la fin de l'éligibilité des
titres subordonnees « grand fathered » (clause de grand-pere)
au 1" janvier 2026

| 4



Messages clés et performances

Durabilite : un acteur reconnu pour ses engagements envers ses parties prenantes

Assureur responsable

stable

JAVAVAY Notation ESG MSCI de CNP Assurances

décile
Investisseur responsable
nouvel indicateur durabilité 2030
14 Md€ de nouveaux investissements en faveur 10 /
! de la transition environnementale Md€ )
1 Md€ de nouveaux engagements en faveur du programme TIBI ®

Employeur responsable

nouvel indicateur durabilité
o
43 %
vs 60 % au 31.12.25

61 %

’2,030/
de femmes au sein du top management! @o:z )

de femmes au sein du conseil d’'administration

CNP Assurances Résultats semestriels 2026

CNP Assurances est reconnu par les agences de notations ESG pour la
qualité de sa démarche RSE. Pour la 2¢™¢ année consécutive, elle obtient
la note AAA, la plus élevée du classement de l'agence MSCI.

CNP Assurances poursuit ses avancées en matiére d'investissement
responsable avec:

+ 14 Md€ de nouveaux investissements en faveur de la transition
environnementale

+ Unengagement d'1 Md€ dans le cadre des programmes Tibi en faveur des
transitions et de l'innovation pour un montant total de 3 Md€ engages
depuis le lancement de linitiative en 2019.

CNP Assurances se positionne parmi les leaders du marché en matiéere de
diversité, avec 43 % de femmes au sein du top management et 61 % de
femmes au sein du conseil d'administration



Messages clés et performances

Lead For Impact 2030 : premiers succes trois mois apres son lancement

Accélérer la conquéte commerciale en multipliant et en diversifiant les partenariats de distribution

Lancement réussi de Lucya CNP : contrat d'assurance vie 100 % en ligne, pres de 100 M€ de collecte sur les trois premiers mois de commercialisation
Epargne Salariale et Retraite (ESR) : une collecte de 360 M€ 3 la suite du lancement de l'offre ESR de CNP Retraite en 2025

Conquéte en protection sociale complémentaire : gains d'appels d'offres de la Ville de Paris et de la région Bretagne (pres de 70 000 agents couverts)
Signature d'un accord exclusif avec Fineco : développement de l'assurance vie en Italie avec un acteur majeur de la gestion de patrimoine

Innover et accélérer la transformation opérationnelle et technologique
Innovation produit en protection sociale : lancement de Santé Entreprise, nouvelle offre santé collective destinée aux TPE/PME, integrant
notamment laccompagnement en santé mentale et des dispositifs de prévention.

Intelligence Atrtificielle : déploiement a l'échelle de l'ensemble du Groupe d'outils IA avec notamment, en France, 100 % des conseillers en
epargne equipeés de solutions de recherche augmentee par l'lA accelérant les temps de traitement.

Ancrer durablement notre leadership mondial en matiére de durabilite

Engagement d'investissement a hauteur d'1 Md€ dans les programmes Tibi au service des grands enjeux européens avec un montant total de
3 Md€ depuis le lancement du projet en 2019
Notations extra financiéres : confirmation de la notation AAA MSCI

Raison d'étre : renouvellement de nos engagements de 2026 a 2030 avec 15 nouveaux indicateurs de notre raison d'étre

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 6



Messages clés et performances

Les résultats du 1¢" semestre 2026

Activite
Chiffre d'affaires’

19,8 mde

-88%

- 0,2% a périmétre et change constants?

Collecte nette
Epargne retraite

1,4 mae

- 0,3 Md€ vs 30.06.25

Taux d'UC Groupe

49,5 «

+2,2 pts vs 30.06.25

— Contexte

Encours
Epargne retraite

370 mae

+3,8 % vs 3112.2025

Tauxd'UC
France & Luxembourg

40 «

Stable vs 30.06.25

Résultat

Résultat net part du Groupe

713 me

-16,9 % vs 30.06.25 - 145 M€
-0,8 % a perimetre constant

Marge d'assurance

1422 me

-2,8 % vs 30.06.25
- 41 M€ vs 30.06.25

Revenus du compte propre

404 me

+17,0 % vs 30.06.25
+59 M€ vs 30.06.25

Bilan et Solvabilité

Ratio de couverture SCR

247 -

-9 ptsvs 3112.25

CSM Capitaux propres
18,3 mMde 22,2 Mde
+0,9Md€ vs 3112.25 - 0,5Md€ vs 31.12.2025

Patrimoine économique

34,2 mde

-0,1Md€ vs. 311225

En France : L'OAT 10 ans est en augmentation de 35 bps a 3,65 %, le spread sur 'OAT 10 ans est a 74 bps, en hausse par rapport a juin 2025. Le CAC 40 est
en hausse a 8 404 pts (+ 9,6 % vs juin 2025), les taux courts ESTER en baisse a 1,95 % vs 2,44 % par rapport a juin 2025.

En Italie : le taux des obligations souveraines italiennes 10 ans est en hausse a 3,59 %.
Au Breésil : Le taux Selic reste a un niveau eleve a 14,25 %, une évolution du taux de change a la cléture BRL/Euro a 5,91 BRL pour 1 € (vs 6,44 BRL juin 2025) |

CNP Assurances Résultats semestriels 2026



Performance financiere

Une activité au niveau tres eleve du 1€ semestre 2025

Chiffre d'affaires par partenaire, filiale et zone

Amérique latine

15 0/0 (+ 3,0 % pcc)

Caixa Vida e Previdencia
& autres

France & Luxembourg
75 % ¢26%

Europe
(hors Fr et Lux)

O % (-21,9 % peeh

CNP Santander
-26%

CNP Assicura
-257 %

La Banque Postale?
+56 %

19,8 Mde

- 0,2 % pcc
-883%

Modéle Ouvert Autres 4
+531%

Modele Ouvert Epargne

-18,2% +2,6%

Modeéle Ouvert Protection Sociale  Réseau de proximite 3
+16,7% +16,5%

CNP Assurances Résultats semestriels 2026

Réseau La Banque Postale : 6,8 Md€

Croissance de la collecte de + 5,6 % portée par le dynamisme commercial
du réseau en épargne retraite individuelle, et le succes d'une nouvelle
offre obseques a prime unique

Réseau Groupe BPCE : 2,5 Md€

Croissance de la collecte de + 2,6 7% portée par le succes des offres
emprunteur pro lancées en 2025 et le lancement de deux nouvelles UC
emprunts bancaires.

Modeéle ouvert France et Luxembourg : 5,5 Md€

+ dont Epargne Retraite individuelle : 3,0 Md€

Aprées un doublement du chiffre d'affaires au premier semestre 2025,
une collecte qui reste elevee, en baisse de - 18,2 %.

Lancement reussi en avril du partenariat avec Lucya avec une collecte
proche de 100 M€ sur les premiers mois d'activite

» dont Protection sociale: 1,4 Md€

Croissance de + 16,7 % portée par les appels d'offres remportés en 2025
* dont Autres: 1,1 Md€

Croissance de + 53,1 % portee par le lancement de la nouvelle offre ESR®
CNP Assicura: 1,4 Md€

Collecte en baisse de - 25,7 % dans un marche en tension et un contexte
de taux souverains italiens (BTP) élevés

Réseau Caixa Vida e Previdéncia : 2,8 Md€

Une activité en retraite de + 2,6 % a pcc grace au dynamisme commercial
dans un marche en contraction.

|8



Performance financiére : Epargne retraite

Une collecte soutenue par les partenaires historiques en France et au Bresil

Collecte brute épargne-retraite

Groupe ()= Franceet Luxembourg Q Europe (hors Fr & Lux)? @ Amérique latine

[ -2,0 % a pcct ]

——-11,8%
17,7 l — +1,0% -

116 117

[—26.0 % a pcc] [+ 26 %a pcc]

—-62,8% .
38 | [73%7

2.3 2.4
14
| 08 Jol9
30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026

30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026
Bl Epargne / Retraite Euro [l Epargne / Retraite UC

La collecte brute s'établit a 15,6 Md€, en baisse (- 2,0 % a pcc) apres une annéee 2025 exceptionnelle. Le taux d'UC s'éleve a 49,5 % au global.

* En France et Luxembourg, la collecte brute est stable a 11,7 Md€ (+ 0,1 Md<€, +1,0 % vs 30.06.25). Elle est portee par la croissance de La Banque Postale a 6,1 Md€
(+ 0,3 Md€, + 55 %) grace au dynamisme du réseau. Le modele ouvert épargne conserve une collecte élevee a 3,0 Md€ (- 0,7 Md<€, - 18,2 %) apres le
doublement de la collecte réalise au 1°" semestre 2025. En modele ouvert autres, l'offre ESR de CNP Retraite contribue a hauteur de + 0,4 Md€.

* En Europe (hors France et Luxembourg), la collecte brute atteint 1,4 Md€, en baisse de - 24 Md€ (- 62,8 %, - 26,0 % a pcc). Hors effet de cession, la collecte
en ltalie est en baisse dans un marché en tension avec un contexte de taux souverains (BTP) eleveés.

* En Amérique latine, la collecte brute atteint 2,4 Md€, en hausse de + 0,1 Md€ a pcc (+ 2,6 % a pcc) dans un marche brésilien en legere contraction (- 1 %). La
collecte a été soutenue par la performance du réseau Caixa Vida e Previdéncia et les offres commerciales adaptées au contexte réglementaire local de la taxe IOF3,

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 9



Performance financiére : Epargne retraite

Une collecte nette positive a 1,4 Md€

Collecte nette épargne retraite

Groupe ( ) France et Luxembourg @ Europe (hors Fr & Lux) @ Amérique latine
[ - 0,7 Md€ a pec ] [-05Md€apec | [ +01Md€apec]
I—- 0,3 Md€1 |'— 01 Md€1 * O,2Md€—l
18 14 )

-0.2

-0.4
30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026

30.06.2025 30.06.2026

Bl Epargne / Retraite Euro Ml Epargne / Retraite UC

La collecte nette est positive en legere decroissance et atteint 1,4 Md€ (- 0,3 Md<€). L'encours en epargne retraite est en hausse a 370 Md€ (+ 3,8 % vs 31.12.25).

* En France & Luxembourg, la collecte nette atteint 1,5 Md<€. Elle est en décroissance de - 0,4 Md€, la hausse sur le réseau LBP avec une bonne dynamique
commerciale etant contrebalancee par des rachats exceptionnels sur le modele ouvert eépargne.

* En Europe (hors Fr et Lux), la collecte nette atteint - 0,4 Md€, en décroissance de - 0,1 Md<€. Elle est expliquee par le niveau eleve des taux souverains italiens,
impactant négativement la collecte brute de CNP Assicura. Le taux de rachat reste stable autour de 12 %.

* En Amérique latine, la collecte nette atteint 0,3 Md<€, en croissance de + 0,2 Md€ expliquée par la hausse de la collecte brute.

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 10



Performance financiére : protection des biens et des personnes

Croissance de la protection sociale en France portee par les gains d'appels d'offre 2025

Chiffre d'affaires protection des biens et des personnes

Groupe ( ) France @ Europe (hors Fr)! & Amérique latine
[ +71%apcc ]
+4,1%
T
41 4,2 [ -2,7 % apcc ] [ +45 % apcc ]

30 32

+9,0% -26.6% +87%
- s | | '

04

30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026
M 1ARD M Emprunteur [l Protection Sociale
L'activité en protection des personnes et des biens est en croissance de 4 % a 4,2 Md€

* En France, le chiffre d'affaires atteint 3,2 Md€ (+ 0,2 Md€, + 9,0 %). La croissance est portée par la protection sociale (+ 0,2 Md€, + 16,8 %) grace aux appels
d'offres en Protection Sociale Complementaire (PSC) remportes en 2025 et le succes du nouveau produit obseques a prime unique du reseau LBP. En
emprunteur, la croissance de BPCE (+ 25 M€, + 4,3 %) est soutenue par le succes des offres pro.

» En Europe hors France, le chiffre d'affaires atteint 0,4 Md€ en baisse de - 26,6 % sous l'effet des cessions (- 2,7 % a pcc).

+ En Amérique latine, le chiffre d'affaires atteint 0,6 Md€ (+ 4,5 % a pcc). L'activité Consorcio (non intégrée au chiffre d'affaires) est en hausse de 15,0 % et atteint
117 M€,

CNP Assurances Résultats semestriels 2026



Performance financiere

Une marge d'assurance élevee, soutenue par des marches favorables au Bresil

Marge d'assurance

Groupe ( I= France & Luxembourg @ Europe (hors Fr & Lux) & Amérique latine
l +15 M€ \
a perimetre constant
-41 M€
N B -72 M€
1464 1.422 |_ 1
Eoe 921 +14 M€ 73 M€1
a perimetre constant
388

|—-42 M€1

156

114
&5 47
63 PIXW 48 &l

30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026

30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026

Bl Epargne/retraite [l Prevoyance/Protection [l IARD

La marge d'assurance s'établit a 1,4 Md€, en baisse de - 41 M€ (- 2,8 %)

* En France, la marge d'assurance est en baisse de - 72 M€. Cette baisse est expliquée principalement par l'enregistrement d'un sinistre exceptionnel sur CNP
Caution et par le reclassement en marge d'assurance des charges liees aux revalorisations des capitaux deces post mortem.
* En Europe hors France, a périmetre constant, la marge d'assurance est en hausse de + 14 M€. L'effet périmetre lie aux cessions survenues en 2025 est de - 57 M€,

* En Amérique latine, la marge d'assurance est en hausse de + 73 M€, expliquée par la croissance des encours de CVP et un effet change positif.

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 12



Performance financiere

Des revenus du compte en forte croissance dans un contexte de taux favorable

Revenus du compte propre

Groupe' ( ¥= France & Luxembourg @ Europe (hors Fr & Lux) & Amérique latine

[ +74 M€ a périmétre constant ]

I/ +59 M€ 1
404
+ 28 M€
345 _¢ + 47 M€ —¢
[ - 1 M€ a périmeétre constant ]
|— -16 M€ 1
26
-
||

30.06.2025 30.06.2026 30.062025  30.06.2026 30.062025  30.06.2026 30. 06 2025  30.06.2026

Les revenus du compte propre Groupe s'établissent a 404 M€, en hausse de + 59 M€ (+ 16,9 %).

* En France, les revenus du compte propre sont en hausse de + 28 M€, expliquéee principalement par 'lamélioration du rendement obligataire (+ 50 M€),
atténuée par la baisse de la poche monétaire entrainant une baisse des revenus a court terme (- 18 M€).

* En Europe hors France, les revenus du compte propre sont stables, hors effet des cessions de CUV et CIH.

« En Amérique latine, les revenus du compte propre sont en hausse de + 47 M€ en lien avec les conditions de marché favorables.

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 13



Performance financiere

Un RNPG a 713 M€ soutenu par la croissance des revenus du compte propre

Résultat Net Part du Groupe

Variation hors effet des cessions

857 -08%

B

719 5 -93 713
605 -139 % apc
+441% a pc
29
85 +76,8 %
RNPG au Effet cessions RNPG au Marge Revenus du Autres revenus, Mise en RNPG
30.06.2025 30.06.2025 d'assurance compte propre Chargesde  équivalence, 30.06.2026
hors effet financement,  Impots sur le
cessions Frais non resultat yc
attribuables, surtaxe,
Incorporels Intéréts
minoritaires

Il France M Europe hors France [ Amérique Latine

CNP Assurances Résultats semestriels 2026

Le RNPG s'établit a 713 M€ (-0,8 % hors effets cessions)

IL est stable hors effet des cessions de 2025 et explique
par

» Une hausse des revenus totaux, principalement portée

par le compte propre en France et en Amérique latine,
sous l'effet positif des conditions economiques

» Compensée par une hausse de la charge d'impdts et
des intéréts minoritaires en lien avec la hausse du
résultat au Brésil

| 14



Performance financiere

Une CSM en croissance grace au developpement commercial et a des effets marches favorables

Marge de service contractuelle (CSM)

+867 M€ 3
18260 +50%

359 La CSM s’éléeve a 18,3 Md€ en hausse de + 867 M€ portée par :
' * une contribution des affaires nouvelles de + 810 M€, grace
aux performances commerciales en France et Luxembourg et
en Ameérique latine.
* Lesimpacts positifs des marchés financiers (+ 226 M€) en
France.
428 -13,6 %
3056 " o

2616 16,8 %

CSM Capitalisation Relachement Affaires Effet Marchés Effet change CSM

31.12.2025 CSM nouvelles d'efgte(;gﬁ)nce (stock) 30.06.2026

Il France M Europe hors France [l Amérique latine

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 15



Performance financiere

Un patrimoine economique stable

Patrimoine économique

| -35ME

34272 27 713 B 74/ B— 255 -0.1%
-2,1%
+3,8%

Patrimoine Variation RNPG Dividende Effetchange  Autres effets Remboursement Patrimoine

économique de CSMN verse dont OCI  titre subordonné économique

31.12.25 30.06.26
Il Capitaux Propres CSM nette d'impots et de minoritaires.(CSMN)

CNP Assurances Résultats semestriels 2026

Le patrimoine économique s’éléve a 34,2 Md<€, stable par
rapport au 31.12.25:

* Les capitaux propres du Groupe s’élévent a 22,2 Md€, en
baisse de -0,5 Md€, expliquee notamment par le
remboursement d'un titre subordonné classe en capitaux
propres (- 0,8 Md€)..

* La CSM nette d'impots et de minoritaires s'éléve a 12 Md<€,
en hausse de +0,4 Md€ portee par le développement
commercial et des effets marchés favorables

| 16



Solvabilité (CNP Assurances SA)

Un taux de couverture du SCR s'élevant a 240 %

Taux de couverture du SCR de CNP Assurances SA et ses filiales

Taux d'intéréts
+100 bps

Taux d'interéts
- 100 bps

Spreads govies
+50 bps

Spreads corporate
+50 bps

Actions
-25%

Autres Effets Taux de
couverture

30.06.2026

Titres
subordonnes

Reésultat net
de dividende

Variation de
marches

Taux de
couverture
3112.2025

Volatility adjusment nul

Migration de rating (-20%)

Baisse du taux de couverture de CNP Assurances SA de 10 pts par rapport au 31/12/2025 :

Sensibilites taux de couverture du SCR

-15 pts
-17 pts

10 pts
9 pts

-13 pts
-15 pts

Il 30062026 M 31122025

-6 pts: effet défavorable des marcheés sur la période avec notamment limpact negatif lie a l'écartement des spreads Govies et la hausse des volatilites taux et action

+2 pts: intégration du résultat de l'exercice net de dividende @ anticipé sur la période

+1 pt: Autres effets

-7 pts: remboursement de TS et non reconnaissance des dettes grandfathered depuis le O1 janvier 2026

La PPE en fonds excédentaires contribue a + 52 pts (vs + 51 pts au 31/12/2025) sur la solvabilité a fin juin 2026.

Pour CNP Assurances holding, le ratio de solvabilité s’éléve a 247 % et les fonds propres excédentaires (PPE) contribuent a hauteur de 51 pts au ratio du Groupe.

CNP Assurances Résultats semestriels 2026



Solvabilité (CNP Assurances SA)

Structure du capital sous Solvabilite 2

Montant des fonds propres éligibles Contribution au SCR

385 Md€ 250%

37.2Md€ 240%

31122025 30.06.2026 3112.2025 30.06.2026

I Tier 1unrestricted [ Tier 1restricted WM Tier2 [ Tier 3

+ Baisse des fonds propres éligibles de 1,3 Md€ et SCR en hausse a 15,5 Md€.
« Dequalification reglementaire sous Solvabilité Il des dettes grandfathered depuis le ler janvier 2026 (traitéees comme des dettes Senior Unsecured).

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 18



Solvabilité (CNP Assurances SA)

Capacite d'emission de dettes subordonnees sous Solvabilite 2

Tier1 Tier 2 & Tier 3

301 155

Maximum

reglementaire
=15%

SCR

Maximum
réglementaire

=50 %
SCR

Maximum
réeglementaire
=20 % Tier 1 total
=25 % Tier 1 unrestricted

7.7
56
7.5
50
15 2,2
- I — > 1,1
Tier 1 unrestricted Montant max de dette Tier 1 Dette Tier 1 emise Capacité emission ._

dette Tier 1 SCRGroupe Montantmaxde  Dette Tier 2 Capacité Dont capacité
dette Tier2 & 3 & 3 emise residuelle residuelle
eémission dette emission
Tier2 &3 dette Tier 3

Capacité d'émission de dettes subordonnées au 30.06.26 :
+ 75Md€ (53 Md€ en 2025) de Tier 1
¢« 22Md€ (21 Md€ en 2025) de Tier 2 & 3dont 1,1 Md€ (1,1 Md€ en 2025) de Tier 3

CNP Assurances Résultats semestriels 2026
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Solvabilité (CNP Assurances SA)

Couverture des interéts et taux coupon de la dette emise

Ratio de couverture des intéréts Ratio d’endettement
10,0 32 1 308 1
,Ox 81 30,7
9,8x 30,0 . 29,7
30 1 I 28,8
. 28,2 27’8/;\/\
I 26,5
| \
26 n 1
1
24 :
I 217
22 n 1
1
20 A ]
1
18 X
1
16 '
gt !
2 1 i
1
0 1
30.06.2025 30.06.2026 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Une légére baisse du ratio de couverture des intéréts a 9,8x, liée a la baisse des revenus quasiment compensée par la réduction de la charge de la dette subordonnée.
Baisse du ratio d’endettement liée a l'exercice des options d’achat en 2026.

L'ancienne formule du ratio d'endettement est calculée sur la base des dettes/capitaux propres.

La nouvelle formule du ratio d'endettement est calculée sur la base des dettes/(capitaux propres + CSM nette de taxes et brute de minoritaires).

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 20



Investissements

Une strategie d'allocation stable

Portefeuille général et UC Portefeuille général par classe d’'actif Portefeuille UC par classe d'actif

6% 4%

429 Md€
313 Md€

Il Obligations & Assimilées [l Actions & Assimilées [l Immobilier M Infrastructureset PE M Autres fonds de placements et autres investissements

Une stabilité de la stratégie d’'allocation, adaptée a un environnement de remontée des taux observé depuis 2022 :

+ prépondérance de la poche taux, avec des niveaux trés attractifs et des courbes pentues. Les nouveaux investissements obligataires sont principalement orientés vers
les souverains et les obligations corporate.

* maintien d'une approche prudente et opportuniste sur la poche diversification notamment sur les actions et l'immobilier dans un contexte incertain.
« poursuite d'une stratégie de couverture visant a atténuer l'exposition aux fluctuations des marchés financiers

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 21



Investissements

Financement de l'économie

Répartition des actifs Financement de Zoom sur le financement des
par zone géographique l'économie européenne entreprises européennes

Autres : 16 %

360 Md€
dont
France et Europe hors France : 84 %
| -
360 Md€ '
429 Md€ >
I France Bl Amérique latine 0 Autres Il Financement des entreprises Il Obligations corporate [l Immobilier
I Europe hors France [l Amérique du Nord Il Etats, collectivités et autres financements ' I Actions I Infrastructures et private equity

CNP Assurances affiche une allocation centrée sur l'Europe a hauteur de 84 % avec une part significative de ses investissements en France a 53 %.
Les investissements finangant les entreprises européennes représentent 231 Md€ au 30 juin 2026, soit 64 % des actifs financant 'économie européenne.
Ils sont constitues d'obligations d'entreprise, d'actions, d'immobilier, d'infrastructures et de private equity.

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 22



Notations financieres (CNP Assurances SA)

CNP Assurances SA : notations financieres

S&P Global FitchRatings Mooby’s
Ratings
Notation de A A'l' A1
solidite financiere Perspective stable (novembre 2025) Perspective stable (mai 2026) Perspective stable (juin 2025)

L'agence de notation S&P Global a réaffirmé la notation de CNP Assurances SA a A /perspective stable en novembre 2025, en lien avec sa position privilegiee dans le
marche de l'assurance vie et sa solidite financiére.

En mai 2026, Fitch Ratings a réhaussé la notation de CNP Assurances SA a A+/perspective stable, a la suite d'une revue de leur approche relative au conglomeérat financier.

L'agence de notation Moody's a réaffirmé sa notation de CNP Assurances SA, maintenue a Al perspective stable en juin 2025, soulignant la stabiliteé de ses résultats et
[ 'ameélioration de son profil de risque.

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 23



Lead for impact : un plan strategique en action

m Accelerer la dynamique commerciale en multipliant
et diversifiant les partenariats de distribution

Innover et accélérer sa transformation opéerationnelle et

m technologique en s'appuyant sur la data et Uintelligence artificielle
et en digitalisant l'ensemble des parcours clients pour offrir une
experience plus simple, plus rapide et plus performante

m Ancrer durablement son leadership mondial en matiere de durabilite

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 24



Annexes financieres et extra-financieres

Groupe CNP Assurances

RNPG par segment

Encours nets de reassurance

Dettes privees

Indicateurs de la raison d'étre 2026 / 2030

Calendrier

CNP Assurances Résultats semestriels 2026

26
27
40
41
44

CNP Assurances SA et ses filiales

Chiffres clés financiers

Coefficient d'exploitation

Taux de couverture du SCR et MCR

Décomposition du SCR

Maturites et dates de call des dettes subordonnees
Strategie d'investissement

Portefeuille d'unités de compte

Portefeuille obligataire hors unités de compte
Portefeuille obligataire corporates hors unités de compte
Portefeuille obligataire banques hors unités de compte
Portefeuille obligataire souverain consolide
Portefeuille immobilier

Notations extra-financieres et engagements historiques

28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
42-43
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Annexes

RNPG par segment

Epargne/Retraite Prévoyance/Protection/IARD Compte propre

Marge d'assurance 744 678 O
Revenus totaux 746 736 404
Frais de financement O O -75
Frais non rattachables -55 -119 -153
Reésultat brut d'exploitation 691 617 76
Résultat net part du Groupe 406 398 -91
Contribution au RNPG 57% 56% -13%
Ratio combineé (%) 84 %

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 26



Annexes

Encours nets de réeassurancel

Encours fin par segment d’'activité Encours fin par zone géographique
‘— +3,7% —; I— +3,7% _¢
383 383
370 370
Variations Variations
319 +26%
370 +3.8%
26 -03%
13 +15% 38 +16,8 %
3112.25 30.06.26 3112.25 30.06.26
|| Epargne/Retraite || Prévoyance/Protection/IARD M rrance Europe hors France || Ameérique Latine

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 27



Annexes (CNP Assurances SA)

CNP Assurances SA : les résultats du 1¢ semestre 2026

Activité
Chiffre d’'affaires

18,7 mde

-1% apcc, + 10 % vs. 30.06.25

ROE

7,8 %

-2,7 ptvs. 30.06.25

CNP Assurances Résultats semestriels 2026

Résultat

Résultat net part du Groupe

700 me

-3,2% Hors effet cession CUV et CIH
-18,7 % vs. 30.06.25

Bilan et Solvabilite

Ratio de couverture SCR

240 «

-10 pts vs 31.12.25

Patrimoine économique

31 4 mae

0,3Md€ vs. 3112.25

Capitaux propres

19 Mmae

-0,1Md€ vs. 311225

CSM

19,4 mae

+0,8 Md€ vs. 3112.25

| 28



Annexes (CNP Assurances SA)

CNP Assurances SA ;. Un coefficient d'exploitation maitrisé

Frais de gestion

Groupe ( I= France et Luxembourg Q Europe (hors Fr & Lux)

| . | -38%

580 591
398 435
300625  30.06.26 300625 300626 300625 30.06.26
Frais rattachables 59 % 61 % 59 %
Coefficient d'exploitation normalisé : 35 % 43 % 37 %

& Amérique latine

08 104

50 %
19 %

Les frais de gestion s'établissent a 591 M€ en augmentation de 11 M€ (+ 2 %) , notamment sur la France, en lien avec le déploiement du plan strategique.

Le coefficient d’exploitation normalisé est de 35 %.

CNP Assurances Résultats semestriels 2026
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Annexes (CNP Assurances SA)

CNP Assurances SA : Taux de couverture du SCR et MCR

Fonds propres éligibles et SCR Ratio SCR

250 %
\ 240 %

3112.2025 30.06.2026 3112.25 30.06.26
I Fonds propres éligibles I scr
Fonds propres éligibles et MCR Ratio MCR
o
o
387 %
3112.2025 30.06.2026 311025 300626

Il Fonds propres éligibles [l MCR

Le MCR de CNP Assurances SA et ses filiales correspond a la somme des MCR des différentes compagnies d’assurance du Groupe.

Les fonds propres éligibles a la couverture du MCR peuvent différer des fonds propres éligibles a la couverture du SCR du fait des regles de plafonnement :
- les titres Tier 2 sont admis a hauteur de 20 % du MCR (vs 50 % du SCR)

- les titres Tier 3 ne sont pas admis en couverture du MCR (vs 15 % du SCR)

CNP Assurances Résultats semestriels 2026
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Annexes (CNP Assurances SA)

CNP Assurances : decomposition du SCR

SCR par zone géographique SCR par risque SCR par risque marché

M France I Europe hors France I Risque de marché I Risque de souscription - Santé I Risque Action [ Risque de taux I Risque de change
B Amérique latine I Risque de souscription - Vie [l Risque opérationnel I Risque Spread [ Risque Immobilier
I Risque de contrepartie I Risque de souscription - Non vie

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 31



Annexes (CNP Assurances SA)

CNP Assurances SA : Maturitées et dates de call des dettes subordonnees

250 M€
0,8%
Bullet-2027
500 M€
0,375%
2028-nc-
20271

750 M€
4,5%
2047-nc-

2026 2027 2028

CNP Assurances Résultats semestriels 2026

2029

750 M€
2%
2050-nc-
2030

Green

2030
B Tierl W Tier2 M Tier3

r _: Grandfathered3

750 M€
2,5%
2051-nc-
20302
500 M€
5,25%
2053-nc-
20332

Sustainable

700 M$
4,875%

500 M€
1,875%
2053-nc-
20332

Perp-nc-
20302

2031 2032 2033 2034
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Annexes (CNP Assurances SA)

Une strategie d'investissement adaptee a l'environnement financier
8 Md<€ de flux investis

Nouveaux flux et engagements Flux obligataires

Maturités moyennes Taux de rendement

17,0 16,4

99 101 10,6 10,7 3,62 3,86 374400 368396

2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026

Répartition

667%

Bl Obligations souverainesyc supra [l Actions M souverains M financieres Il corpo hors financiéres

2025 2026 2025 2026 2025 2026

Il Obligations corporate yc financieres [l Private Equity

I immobilier et Infrastructure
» Un taux de réinvestissement sur les obligations a taux fixe a 3,93 % contre 3,65 % en 2025

+ Des investissements plus mesurés sur la poche de diversification, au profit des obligations financiéres et souveraines.
» Des flux d’'investissements obligataires orientés en priorité sur les financiéres, puis sur les souveraines.

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 33



Annexes (CNP Assurances SA)

CNP Assurances SA : diversification du portefeuille d'unités de compte

Répartition de l'encours en unités de compte Répartition des flux d'investissements nets

Il Fonds Action I Fonds obligataires [l Immobilier I Private Equity I Gestion libre [l Gestion pilotée / gestion sous mandat
B Titres vifs I produits structurés [l Fonds a formule
I Fonds Diversifies [l Fonds monétaires [ Fonds alternatifs

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 34



Annexes (CNP Assurances SA)

CNP Assurances SA : portefeuille obligataire hors unitées de compte
par emetteur, maturite et rating

Portefeuille obligataire par type d’émetteur Portefeuille obligataire par maturité

43%
26%
I 16% 15%
|| [ |
<5ans 5al0ans 10al5ans >15ans

Portefeuille obligataire par rating?

59%
o,
11% 11% 1&" 1% 1%
I Souverains [ Corporates [ Banques [ Covered bonds AAA AA A BBB v NR

La répartition par type d'émetteur stable, avec une majorité de souverains
Un portefeuille obligataire compose a 98 % d'investment grade.

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 35



Annexes (CNP Assurances SA)

CNP Assurances SA : portefeuille obligataire corporates hors unites de compte

Portefeuille obligataire corporates hors unités de compte Portefeuille obligataire corporates par rating?!

AAA | 4%

AA

9%

I Scnior M Subordonné

Portefeuille obligataire corporates par zone géographique

1%

HY

NR | 0%

Il Europe hors France Ml Amérique du Nord
I France I Monde-Autres pays

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 36



Annexes (CNP Assurances SA)

CNP Assurances SA : portefeuille obligataire banques hors unites de compte

Portefeuille obligataire banques par séniorité Portefeuille obligataire corporates par rating?!

AAA | 2%

AA . 14%

Portefeuille obligataire banques par zone géographique

BBB . 14%

HY [0%

NR | 2%

I France I usA M Europe M Autres Monde

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 37



Annexes (CNP Assurances SA)

CNP Assurances SA : Portefeuille obligataire souverain consolidée!
Expositions souveraines y compris titres detenus en UC

30.06.2026 30.06.2025

Total Expositions directes? Exposition en % Total Expositions directes? Exposition en %
France3 53970 37.0% 55 405 40,8%
Brésil 34 406 23,6% 28 105 20,7%
ltalie 8 449 5,8% 8 634 6.4%
Espagne 10 224 7,0% 10 098 7,4%
Belgique 8242 57% 7728 57%
Allemagne 6578 4.5% 5527 41%
Pays-Bas 1846 1,3% 895 0.7%
Autriche 2398 1,6% 2214 1,6%
Canada 635 0.4% 534 0,4%
Portugal 494 0.3% 601 0,4%
Autres# 18 469 12,7% 16 070 11,8%
Total 145710 100,0% 135810 100%

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 38



Annexes (CNP Assurances SA)

CNP Assurances SA . Portefeuille Immobilier
Un portefeuille immobilier de qualité, diversifié et représentant 5 7% des encours.

Répartition par secteur Répartition géographique

Zoom localisations des bureaux

Il Etranger M Paris [ Province MM Région Parisienne

I Burcaux B commerces M roréts Il Etranger MM Paris M Province M Région Parisienne
I Logements M Entrepéts/autres

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 39



Annexes

Dette Privee
Une exposition prudente et sélective aux actifs de dette privee

Répartition par type d'actif Répartition de la dette privée

55%

dette privée: 7 Md€

v

32%

12%

Il Hors dette privée Il Dette privee I immobilier B Infrastructures Il Corporate

Un positionnement défensif privilegiant les marchés européens, notamment francais.
Une absence d'exposition a la dette privée aux Etats-Unis.
Un soutien a l'économie réelle francaise via des investissements en PME et ETI dans le cadre du dispositif « Relance » (impulse par Bercy), assorti d'une garantie publique.

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 40



Annexes

Indicateurs de la raison d'étre 2026 - 2030

assurances

|
Assureur responsable Investisseur responsable Employeur responsable

! Lo

Partenaires Collaborateurs
investisseurs

Nombre de solutions améliorant l'acces a l'assurance, notamment, pour des populations vulnérables 10 Realiser des initiatives remarquables pour des investissements durables dans trois axes stratégiques :
Part des clients déclarant la simplicité des démarches environnement et biodiversite, sante et bien vieillir, accés aux biens et services essentiels

Part des informations remises au client en langage clair 11 Part des collaborateurs engages dans des actions a impact social

NPS Partenaire 12 Dépenses annuelles de meécenat et des actions a impact societal

Notations ESG 13 Taux d'engagement des collaborateurs

Investir des flux nouveaux en faveur de la transition environnementale d'ici 2030 14 Taux de mixite au sein du Top Management

Empreinte carbone de notre portefeuille d'investissement 15 Nombre de jeunes accompagnes dans le déeveloppement de leur employabilite

0 N O o A W N BB

Reduire de 50 % les émissions carbone liees au fonctionnement interne entre 2019 et 2030, en valeur
absolue, et de 65 % par collaborateur

9 Nombre d'hectares de foréts geres de fagon durable par des actions directes ou d'influence, dont
celles contribuant a la préservation forte de la biodiversite

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 41



Annexes (CNP Assurances SA)

CNP Assurances SA : Notations extra-financieres
Un engagement reconnu

c RN AAA, 20eme syr 76 assureurs vie dans le monde

-_% MSCI de CCC a AAA

2

S SUSTAINALYTICS Risque faible, 7¢me sur 297 assureurs dans le monde

[7)] meilleure note possible : O

g p

O .

< 737100, 16e™e sur 228 assureurs dans le monde

S&P Global s
CNP Assurances est classé 1€ assureur vie du classement mondial ShareAction :

g

© ShareAction» 51/100, 1er sur 23 assureurs dans le monde
de 0 a100

NCDP A List/100, Note du groupe La Banque Postale incluant CNP Assurances

deD-aA

CNP Assurances Résultats semestriels 2026 | 42



Annexes (CNP Assurances SA)

Un assureur et investisseur engage
Membre depuis 2003 des principales initiatives mondiales en faveur du développement durable

f ﬁ ICro
o AL nsurance
\0‘\!-“- CU+ . | ‘:\r P Er!l'“lplcf' etwork
-3"* e";ﬁg Cllmal:e Fr njwmce lrc:r Sustanable
e I)I E Action 1[][]5 PRI
w "'PRI Mmﬁeal DGE TCFD | 15 rguce oncumare reware #4 Nature Action 100

1 | | |

\‘ _ Finance jir N TR

Principles for
Responsible } : . i)
.-. PRI Investment CDP AT?EEﬂrEg'Vd E'0R "b‘ B|0dl\|'er3|t‘f . INMAEHE.F
DRIVING SUSTAINABLE ECONOMIES ALLIANCE |’|.‘UESTG HS FDR wa

Tn‘msnmn FIRC:
L1NUF5HHHFMFM'

RESPONSABLE
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Agenda, contacts et liens utiles

17 septembre 2026 février 2027

Natixis FIG Conference Paris Indicateurs de résultat IFRS 9/17
au 31 décembre 2026

Contacts analystes et investisseurs

Julia DEIVA :julia.deiva@cnp.fr
Michel GENIN : michel.genin@cnp.fr
Maiwenn KERAVAL : maiwenn.keraval@cnp.fr

Tomas RODRIGUEZ : tomas.rodriguez@cnp.fr

CNP Assurances Résultats semestriels 2026

Pour aller plus loin :

La rubrique investisseur sur cnp.fr

La rubrique résultats 2026 pour acceder aux comptes

consolideés, indicateurs alternatifs de performance (glossaire),

rapports de gestion, suppléments financiers, rapport de
durabilite..

v
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https://www.cnp.fr/le-groupe-cnp-assurances/investisseurs
https://www.cnp.fr/le-groupe-cnp-assurances/investisseurs/resultats/resultats-et-donnees-financieres/les-resultats-2026
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