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Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
Iandit des comptes consolidés de la société CNP Assurances relatifs & I'exercice clos le 31 décembre
2018, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté dans
Y'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de
Texercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, A la fin de 'exercice, de
Y'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

L opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité d'audit.
Fondement de Popinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit gelon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés poiir fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Respensabilités des commissaires aux comptes relatives 4 Paudit des comptes consolidés » du présent

rapport.
Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous sont
applicables, sur la périede du 1% janvier 2018 4 la date d’émission de notre rapport, et notamment
nous navons pas fourni de services interdits par l'article 5, paragraphe 1, du réglement (UE) n°
537/2014 ou par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations - Points clés de audit

En application des dispositions des articles 1.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives & la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points clég de Faudit relatifs
aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importants pour 'audit des comptes consclidés de I'exercice, ainsi que les réponses que NOUS avons
apportées face 4 ces risques.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes consolidés pris
dans leur ensemble et de la formation de noire opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.



CNP ASSURANCES

Rapport des commissaires awx comptes sur les compies consolidés

Exercice clos le 31 décembre 2018 -Page 2

Evaluation de la Provision pour visques croissants : Dépendance et Emprunteur
(Se référer a la note 9.2 de I'annexe aux comptes consolidés)

Point clé de notre audit

Réponses apportées par le collége des
Commissaires aux comptes lors de Paudit

Une provision pour risques croissants est
constituée pour couvrir les écarts temporels
existant entre la période de mise en jeu de la
garantie et son financement par les primes
d'assurances. Cette provision est constituée de
manidre prospective, en comparant les
engagements futurs de l'assureur et ceux de
T'assuré. La réglementation ne précise pas
Pensemble des paramétres 4 retenir pour le
calcul de cette provision,

Au 31 décembre 2018, les autres provisions
techniques, détaillées en note 9.2 de 'annexe
aux comptes consolidés, incluent la provision
pour risques croissants du risque dépendance
pour un montant de 385 M€, tandis que la
provision pour risques croissanis relative au
risque emprunteur s'éléve 4 236 M€ brut de
réassurance,

Nous avons considéré ce sujet comme un point
clé de audit en raison de la seneibilité du caleul
de la provision pour risques croissants
dépendance et emprunieur au choix des
hypothéses clés suivantes qui requigrent de la
part de la direction un important degré de
jugement :

-Le taux d’actualisation sur le risque de
dépendance ;

-1es tables d'expérience élaborées en
fonction de l'observation et des analyses
établies sur la base des données en
portefeuille ;

- Les comportements de rachat des assurés
notamment compte tenu de Pincertitude
introduite sur les comportements de rachat
par 'amendement « Bourguin » & la loi dite
« Sapin 2 »,

Nous avons examiné les modalités de mise en
ccuvre de la méthodologie de détermination de
la provision pour risques croissants. Nous
avons notamment réalisé les travaux
suivants avec l'aide de nos experts internes en
risques et modéles :

Examiner la conception mathématique du
modele actuariel pour vérifier qu’il ne contient
pas d'anomalie gignificative pouvant fausser le
montant de la provision caleulée notamment
via la réexécution de caleuls,

Apprécier la cohérence des hypothéses clés
retenues pour la détermination de la provision,
cela comprend en particulier :

- La détermination des classes homogénes de
risques (maille 4 laquelle la mutualisation
entre les PRC positives et négatives calculées
téte par téte est possible) en lien avec la
segmentation retenue pour la tarification ;

- Les principes et méthodologies de
détermination du taux d’actualisation ;

-Les principes et méthodologies de
détermination des lois de rachats et des tests
de sengibilités associés ;

-Les principes et méthodologies de
détermination des tables d’expérience ;

- Les principes de détermination des
coefficients de PRC et leur correcte
application pour le caleul téte par téte.
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Evaluation de la Provision Globale de Gestion (Se référer a la note 9.2 de l'annexe aux

comptes consolidés)

Point clé de notre audit

Réponses apportées par le collége des
Commissaires anx comptes lors de Paudit

La provision globale de gestion est une
provision destinée & couvrir les charges de
gestion future des contrats individuels
d’Epargne et de Retraite, et les contrats
collectifs de Retraite, non couvertes par des
chargements sur primes ou par des
prélévements sur produits financiers prévus par
ces contrats.

Au 31 décembre 2018, les autres provisions
techniques, détaillées en note 9.2 de l'annexe
aux comptes consolidés, incluent la provision
globale de gestion & hauteur de 276 M€.

Nous avons considéré ce sujet comme un point
clé de Yaudit en raison de la sensibilité de la
provision globale de gestion
- L'environnement de taux de rendement bas
- La qualité des données sous-jacentes ;
- Les hypothéses utilisées pour modéliser les
résultats futurs.

Les principales données sont les suivantes :
- Les données relatives aux contrats ;
- Les colits réels historiques liés a la gestion
de T'activité.

Les principales hypothéses concernent :

- Le niveau d’agrégation auquel se situe la
compensation entre les résultats futurs
positifs et négatifs pour des catégories
homogénes des contrats ;

- L'estimation des prélévements contractuels
futurs pouvant étre effectués, sous condition
du respect des garanties données aux
assurés ;

- Le taux de rendement financier futur ;

- Le cofit de gestion, et en particulier les
natures de cofits & prendre en compte, qui
dépendent du systéme de répartition
analytique des charges par destination ;

-Le niveau futur des rachats ou des
réductions des contrats.

Nous avons examiné les modalités de mise en
ceuvre de la méthodologie de détermination de
la provision globale de gestion. Nous avons
notamment réalisé les travaux suivants avec
l'aide de nos experts internes en risques et
modéeles

- Apprécier le respect des prescriptions
imposées par les textes applicables ;

- Analyser le périmétre d’application de la
provision et les  hypothéses de
regroupements effectués par contrat afin de
vérifier leur homogénéité ;

- Vérifier 1a cohérence des hypothéses avec les
données observées dans le passé et/on
utilisées par ailleurs afin de projeter les
résultats futurs (frais de gestion, taux de
rachat, ...) ;

- Vérifier, par sondage, la concordance des
données de base utilisées pour le calcul, avec
les dispositions contractuelles en matiére de
prélévements sur les contrats ;

- Analyser les modalités de détermination de
la courbe des taux rendements appliqués

aux provisions mathématiques pour
déterminer les  produits  financiers
prévisionnels ;

- Procéder par sondage & une évaluation
indépendante pour apprécier l'exactitude
des calculs.
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Valorisation des actifs financiers non cotés (Se référer o la note 8,3 de lannexe aux

comptes consolidés)
Point clé de notre audit

Réponses apportées par le collége des
Commissaires aux comptes lors de I’'andit

Les placements financiers figurent au bilan de
CNP Assurances au 31 décembre 2017 pour un
montant net de 380585 millions d'euros
reprégsentent 92% du  total bilan. Les
placements financiers sont évalués & la juste
valeur & la cl&ture de P'exercice, Pour la majorité
du portefeuille d’actifs, la détermination de
cette valeur ne présente pas de difficultés car
les actifs sont cotés sur des marchés.

En revanche, le risque portant sur I"évaluation
de la juste valeur est considéré plus important
pour les actifs non cotds sur des marchés
liquides, comme indiqué dans la note 8.3 tels
que les titres de dettes structurés, les fonds
communs de placements A risque, les fonds de
préts 4 l'économie et les participations non
cotées.

Certains de ces placemenis sont valorisés sur
base de modéles et dhypothéses. Les
techniques retenues par la direction pour
procéder 4 la valorisation de ces instruments
comporfent ainsi une part significative de
jugement quant an choix des méthodologies,
des hypothéses et des données utilisées.

En raison du caractére significatif des encours
et du fait de la sensibilité de la valorigation de
ces actifs financiers non cotés aux choix de la
direction quant aux méthodologies et
paramétres de caleul, nous avons considéré la
correcte évaluation des actifs financiers non
cotés comme un point ¢lé d’audit.

Nous avons réalisé les diligences snivantes :

- Apprécier le dispositif de contréle associé au
processus de valorisation, notammment par la
vérification de l'existence et de lefficacité
opérationnelle des conirdles réalisés par la
direction ;

- Vérifier que l'estimation de ces wvaleurs,
déterminée par la direction, est fondée sur
une justification appropriée de la méthode
d’évaluation et des chiffres utilisés ;

- Obtenir les  derniéres valorisations
disponibles provenant d'experts et de
gestionnaires de fonds ;

- Faire appel 4 nos experts internes en risques
et modéles de maniére 4

» Réaliser un calenl indépendant et une
analyse de sensibilité sur wun
échantilion de titres structurés,

= Réaliser un caleol indépendant et une
revue des hypothéses de la valorisation
dans la participation dans la Co-
enireprise de Transport d’Electricité
{CTE).
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Vérifications spécifiques

Nous avous également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France,
aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des informations relatives au
groupe, données dans le rapport de gestion du conseil d'administration.

Nous n'avons pas d'observation 4 formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés, étant précisé qu'il ne nous appartient pas de nous prononcer sur la sincérité et la concordance
avec les comptes consolidés des informations prudentielles (couverture de ia marge de solvabilité) extraites
du rapport prévu par l'article L.356-23 du code des assurances.

Nous attestons que la déclaration consolidée de performance extra-financiére prévue par Varticle
L.225-102-1 du code de commerce figure dans les informations relatives an groupe données dans le
rapport de gestion, étant précisé que, conformément aux dispositions de l’article L.823-10 de ce code,
les informations contenues dans cette déclaration n’ont pas fait 'objet de notre part de vérifications de
sincérité ou de concordance avec les comptes consolidés et doivent faire I'objet d'un rapport par un
organisme tiers indépendant.

Informations résultant d'autres obligations légales et réglementaires
Désignation des commissaires aux compies

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société CNP Assurances par votre agsemblée
générale du 18 mai 1998 pour le cabinet Mazars et du 25 mai 2010 pour le cabinet
PricewaterhouseCoopers Andit.

An 31 décembre 2018, le cabinet Mazars étail dans la 2197 année de sa mission sans interruption et le
cabinet PricewaterhouseCoopers Audit dans la g™ année.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes consolidés

Tl appartient 4 la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément
an référentie] IFRS tel qu'adopté dans 'Union européenne ainsi que de metire en place le contrble
interne qu'elle estime nécessaire 4 l'élablissement de comptes consolidés ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou rézultent d'erreurs.

Lors de P'établissement des comptes consolidés, il incombe 2 Ja direction d'évaluer la capacité de la
société & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives 4 la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider a société ou de cesser son activité.

1 incorebe au comité d’audit de suivre le processus d'élaboration de l'information financiére et de
suivre lefficacité des systémes de contrle interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant de
Yaudit interne, en ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au traitement de
information comptable et financidre.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration.
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Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a Paudit des comptes
consolidés

Objectif et démarche d’audit

11 nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consclidés. Notre objectif est d’obtenir
Passurance raisonnable que les comptes consclidés pris dans leur ensemble me comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable cortespond 4 un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu'nn audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiguernent détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
régulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque Ton peut raisonnablement
s'attendre & ce gu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur cenx-ci.

Comme précisé par l'article L.B23-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas 4 garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société,

Une description plus détaillée de nos responsabilités de commissaires aux comptes relatives a I'audit
des comptes consolidés figure dans 'annexe du présent rapport et en fait partie intégrante.

Rapport au comité d'audit

Nous remettons au comité d’audit un rapport qui présente notamment l'étendue des travaux d'acdit et
le programme de travail mis en ceuvre, ainsi gue les conclusions découlant de nos travaux. Nous
portons également & sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du contréle interne
que nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives 4 T'élaboration et au
traitement de Pinformation comptable et financigre.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d’'audit, figurent les risques d’anomalies
significatives que nous jugeons avoir été les plus importants pour I'audit des comptes consolidés de
l'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de I'audit, qu’il nous appartient de décrire dans le
présent rapport.

Nous fournissons également au comité d’audit la déclaration prévue par l'article 6 du réglement (UE)
n° 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des rdgles applicables en France telles qu’elles
sont fixées notamment par les articles L.822-10 4 1..822-14 du code de commerce et dans le code de
déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec
le comité d'andit des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sanvegarde appliquées.

Fait 4 Neuilly-sur-Seine et Courbevoie, le 4 mars 2019

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Auditj MAZARS

Bénédicte Vignon
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Description détaillée des responsabilités des commissaires aux comptes

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comples exerce son jugement professionnel tout au long de cet andit.

En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face i ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion, Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui dune anomalie significative
résultant d’une erreur, car la frande peut impliquer la collusion, la falsification, les omisgions

volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

o il prend conmaigsance du contrile interne pertinent pour Taudit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion
sur Pefficacité du contréle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retemues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans Jes comptes consolidés ;

o il apprécie le caractére approprié de Papplication par la direction de la convention comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, Texistence ou non dune
incertitude significative liée & des événements on & des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie
sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou ¢vénements ultérienrs pourraient mettre en cause la continuité
dexploitation. §'il conclut 4 l'existence d'une incertitude significative, il attire Tattention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de
cette incertitude ou, si ees informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avee réserve ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue sgi les comptes
consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére 4 en donner une
image fidgle ,

s concernant Iinformation financitre des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, 11 collecte des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour exprimer
une opinion sur les comptes consolidés. II est responsable de la direction, de la supervision
et de 1a réalisation de I'audit des comptes consolidés ainsi que de l'opinion exprimée sur ces
comptes.
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BILAN CONSOLIDE

Notes 31/12/2017
ACTIF (en milflions d’euros)

Ecarts d’acquisition 6 | 253,7 273,2
Portefeuille de contrats des sociétés d'assurances 6 : 18,8 241
Autres immobilisations incorporelies 6 459,7 501,8
Total actifs incorporels ] ) 732,2 799,1
Immobilier de placement 8 2 540,0 2 5681
Titres conservés jusqu'a écheance 8 396,3 548,7
Titres disponibles a la vente 8 289 342,7 206 481,3
Titres de transaction 8 816029 81
Préts et avances 8 48913 4 970,5
Instruments dérivés 8 12877 797,56
Placements des activités d’assurance ___380061,0 387 088,0
Placements des autres activités ] B 7,5 9,2
Investissements dans les sociétés mises en equlvalence B 4 516,9 65,9
Parts des cessionnaires et rétrocessionnaires dans les

_provisions techniques et les passifs financiers 9 ] 21 556,11 227348
Créances nées des opérations d’assurance ou de réassurance 11 = 29914 33345
Créances d'impdts exigibles 341,0 532,5
Autres créances 11 5 192,9 4 646,9
Immeubles d’exploitation et autres immobilisations corporelles A 311 1 291,5
Autres actifs d'exploitation & long terme —— 22755 22805
Participation aux bénéfices différée active 9 e 0,0 0,0
Impots différés actifs 19 251 6 2843
_Autres actifs . 113635 11 370,3
Actifs destinés a la vente et abandons d’ activités . P e 1 0 B 0,0
Trésorerie _ 1 287, 1 1230,9
TOTAL ACTIF 415524,3 423 298,2
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. Notes aif12i2018 3112/2017
PASSIF (en millions d’euros)

Capital 5 o= 20066 686,6
Primes d'émission, de fusion et d’apport | 1736,3 1736,3
Réserve de réévaluation ’ BNI5T 41316
_Réserve de couverture des flux de trésorerie 8 | -17.7 -48,4
Titres subordonnés perpétuels classés en capitaux propres 5 v = 1881,3 17652
Résultats cumulés 9653,0 9 060,5
Résultat consolidé 13667 1284,5
Ecarts de conversion - 541,4 - 359,3
Capitaux propres du Groupe 17 780,6 18 2571
Intéréts minoritaires 1740,3 1765,9
Capitaux propres totaux 19 520,9 20 023,0
Provisions techniques brutes - contrats d’assurance hors UC 9 162 500,9 158 663,56
Provisions techniques brutes - contrats d'assurance en UC 9 48 223,0 458224
Passifs relatifs a des contrats d’assurance . 210723,9 2044759
Passifs relatifs & des contrats financiers hors UC avec - -
participation discrétionnaire 9 11 6227 - 121 580,0
Passifs relatifs & des contrats financiers hors UC sans ‘
participation discrétionnaire 9 . 5946 625,4
Passifs relatifs & des contrats financiers en UC 9 | 79455 8187,6
Passifs relatifs a des contrats financiers 124 767,3 130 393,0
Instruments dérivés séparés sur contrat o 00 0,0
Participation aux bénéfices différée passive 9 " 22 107,3 30 335,5
Passifs relatifs aux contrats : — 357 5984  365204,4
Provisions pour risques et charges 12 174,1 - 210,5
Dettes subordonnées 10 5 336,7 5300,0
Autres emprunts et dettes assimilées 4.8 0,0
Dettes de financement , - 5341,6 ~ 5300,0
Dettes d'exploitation représentées par des titres = 11 409,0 10 310,2
Dettes d'exploitation envers les entreprises du secteur bancaire e 1825 470,1
Dettes nées des opérations d’assurance ou de réassurance 13 5 14 330,98 14 262,3
Dettes d'imp6ts exigibles T 264,0 2985
Comptes courants créditeurs ; 69,8 498
Dettes envers les porteurs de parts dOPCVM contrélés o 6131 7281
_Instruments dérivés passifs 9 1 11933 1110,1
Impots différés passifs 19 e == N 915,3
Autres dettes 13 4 336,8 4416,1
Autres passifs _ : 328893 325604
Passifs des activités destinées i étre cédées ou
abandonnées | - 0.0 0,0
TOTAL PASSIF 415 524,3 423 298,2
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COMPTE DE RESULTAT
Notee 31/12/2017
(en millions d’'euros)
_Primes émises - = 325337 32 460,0
"Variation des primes non acquises . -2188 _ -3825
Primes acquises 14 323149 320774
Chiffre d’affaires ou prodmts des autres actmtes 14 e 4Tel ~ 160,3
Autres produits d’expioitation ‘ 0,5 0,2
_Produits des placements nets de charges B ] 7 688,7 R ETAN
Plus et moins-values de cession des placements | 195,0 379,4
Variation de juste valeur des placements comptabilisés 3 Ia juste N e
valeur par résultat__ . -29516 32938
Variation des deprecuations sur placements - AR 728,6
Total des produits financiers nets de charges 18 i 6057,6 127734
~ Total des produits des activités ordinaires _ ¢ 385210 450113
Charges des prestations des contrats 15 ~ -311403 -37538,3
Charges ou produits nets des cessions en réassurance 17 b e cr e 106,2
Charges et produits des autres activites ) B 6,3 17.9
Frais d’acquisifion des contrats 16 i -309543 -3982,0
Amortissement des valeurs de portefeuille et assimilés et valeur ]
des accords de distribution ) 6 ‘ et - 25,1
Frais d'administration 16 . =2023 -198,8
Autres produits et charges opérationnels courants 16 -575,4 -617.1
Total des autres produits et charges courants _ ~35904,5 -42 237,1
Résultat opérationnel courant P 21616355 2774,2
Autres produits et charges opérationnels non courants -354 -18,0
_Résultat opérationnel el 25810 27563
Charges de financement 18 o =R - 246,7
Variations de valeurs des acfifs incorporels 6 S e 1.8
Quote-part de résultat dans les sociétés mises en équwalence_ 4 128,9 73
Impéts sur les résultats ) 19 -793,3 - 895,6
Résultat aprés impot des activités discontinues 0,0 0,0
Résultat net de Pensemble consolidé 1670,0 1623,1
Intéréts minoritaires -303,3 - 338,86
 Résultat net (part du Groupe) 3 ~1366,7 = 12845
_Résultat par action (en euros) o e el 1,80
“Résultat dilué par action (en euros) 1,92 1,80
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ETAT DU RESULTAT NET ET DES GAINS ET PERTES COMPTABILISES
DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES AU 31 DECEMBRE 2018

Total part du Part des ':':ca):)ailt:::
(en millions d’euros) Groupe LU propres

Résultat net de la période 1 366,7 303,3 1670,0
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux
_propres
__ Eléments recyclables en résultat ) e =-1267,3 -87,3 -1354,6
Actifs disponibles a la vente P S =
Variation de |a réserve de réévaluation sur la période -8376,5 -90,8 -8 4673
Reclassement en résultat relatif aux cessions -1298,5 -17.9 -1316,3
Reclassement en résultat des dépréciations SRR GERS 0.6 168.9
Sous-total brut de participation et d'impéls différés -9506,7 - 108,1 -9614,8
P_arpc’lpatlon aux bénsfices différée brute d'impdts 8001,7 86 4 8 088 1
dlﬁeres [r— T e
Impodts différés ] 389,1 - 4,2 3932
Don@ vgrigtion de la réserve de réévaluation des actifs : OO 0.0 0.0
destinés 3 la vente e e
Sous-total net de participation et d'impbts différés == VA5 =176 -1133,5
Reserve de couverture des flux de trésorerie e 30,7 0,0 30,7
Variation de la réserve sur |a période i 800 0,0 80,0
Recyclage en résultat sur la période : _ -3638 0,0 - 36,8
Impots différés L o225 00 -225
Incidence des écarts de conversion -182,0 -89,8 -251.8
___Eléments nonrecyclables enrésultat | . =129 = 00  -1429
Ecarts actuarieis ) -12,9 0,0 -12,9
Autres variations ' 0,0 0,0 0,0
Total des gains et pertes comptabilisés directernent en
capitaux propres ! -1280,2 - 87,3 -1 367,4
Total du résultat net et des gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres 86,5 216,0 302,6
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ETAT DU RESULTAT NET ET DES GAINS ET PERTES COMPTABILISES
DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES AU 31 DECEMBRE 2017

Total part du Part des Tota_l S
. , Groupe minoritaires Pl
(en millions d’euros) propres
Résultat net de la période ) 1 284,56 338,6 1623,1
Gains et pertes comptablhses directement en capitaux
_propres _=
Eléments recyclabies en resultat SRR -144,8 -107,5
Actifs disponibles a la vente o, [
Variation de la réserve de réévaluation sur la periode -5421 337 - 508,4
Reclassement en résultat relatif aux cessions =il 331 = | -22,8 -1354,1
Reclassement en résultat des depreciations | 240 4 0,0 240,4
vvvvvv Sous-total brut de participation et d'imp0ts différés -1633, 0 10,9 -1622,1
zartlmpatlon aux bénéfices différée brute d'impdts 15690 12,5 15816
ifférés )
Impébts différés 3360 -84 327,7
Dont variation de la réserve de réévaluation des actifs 0.0 0.0 0.0
destines & la vente —
) Sous-total net de parttc:patlon et d lmp W22 15,1 287,2
Reserve de couverture des flux de tresorerle _-65 00 -6.5
Variation de la réserve sur la penode -1370 0,0 -137,0
Recyclage en résultat sur la période 2T 0,0 127,1
Impdts différes G 0,0 3,4
Incidence des écarts de conversion ‘ -228.3 -159,9 - 388,1
~ Eléments non recyclables en résultat ‘ -6,8 0,0 -6,8
__ Ecarts actuariels -6.8 0,0 -6.8
Autres variations 0,0 0,0 0.0
Total des gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres 30,5 -144,8 -114,3
Total du résultat net et des gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres 1315,1 193,8 1 508,8
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES AU 31 DECEMBRE 2018

£
Eelgas g o
- ] o »
c £to EQ 9 I = =
[} =) oV o P E o =
= 25 B PO y o a3 =
= @ [ S =@ BN > (L [/ 3 (= ™
] O 0o oa &2 < o= oW
= E £32 85 87 £3 ] 3 -8 o 2
3 & 23 PR R 3 £ o = £t o
] . waw vV deg U5 o = s O & o
Q [ » 3 bl b} ™ c T o
v @ 5 m$a ¥ © @ o o .= A
o & $8% 2 = £ =
T OB Lo © = ]
] o
98 Fag 3] o (=
(en millions d’euros) @ w

Capitaux propres ‘
IFRS au 01/01/2018 | 686,6:1736,3! 4131,6:-48,4 17652103451} - 359,3 .18 2571 17659 200230
Total du résultat net

et des gains et
pertes latents ou
différés pour la

période -1115,9! 30,7 1353,8: -182,0 86,5 2160  302,6
oL -576,7 -576,5  -2409 -B176
dividendes TR ‘

- Mouvements sur le

capital / Prime de 0,0 0.0
fusion

- Titres

subordonnés nets 116,1 -82,3 33.8 33.8
d'impot A

- Actions propres

nettes d'impét B L1 J .
Ll g -19,0 -19,0 .06 -196
périmétre | ;
- Autres variations 7.2 ‘ 7.2 7.2
Capitaux propres

au 31/12/2018 686,6 |1736,3| 3015,7(-17,7/1881,311019,6] - 541,4 17 780,5 1740,4 195209
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES AU 31 DECEMBRE 2017

Se | § G c o !
I~ E EQ Y '% g <
Q @ 5 oY o — ] 0 i
S 1 20 iT20 o 4 " 0 =
— ) [ SS9 8 o 0 > ) 0 [T
S £ 23 i 8&igoe 832 5 3 s i
B = 2 m o Swox S22 o o t a
m o | Lz 85 2g3 &E o £ 55 g0
3 X9 | o X 321 23 o 5 & E °a
et 5 i 9ugB © o o = =
o Es 28 @ 8 = £ =
© @ 7.} 2 w0 E E (a ]
$eoiFg 0 o =
(en millions d’euros) x© =
Capitaux propres
IFRS au 01/01/2017 | 686,6 1716,8 38464 -41,9:17652; 96914 -131,1,17533,5  1763,1 19296,6
Total du résultat net
et des gains et
pertes latents ou
différés pour la
période 2721 -6,5 1277,7: -228,3 1315, 193,86 15088
e e 00/ 00 -549,3 .5493  -1932 -7425
dividendes e Lo L
- Mouvements sur le ‘
capital / Prime de 0,0 19,5 0,0 -19,5 0,0
fusion
- Titres
subordonnés nets -48,4 - 48,4 - 48,4
= Actlon? propres -05 -0,5 -0,5
nettes d'impot . |
ol Gl e 6.6 -8,0 1.4 0,0 SRS
- Autres variations 6,6 1,5 8,0 2,2 10.2
Capitaux propres
au 31/12/2017 686,61736,3,4131,6| -48,4{1765,2;10345,1| - 359,3 18 2571 1765,9 200230
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

Le tableau consolidé des flux de trésorerie comprend :

les flux de trésorerie des sociétés controlées ;

les flux de trésorerie liés aux participations du groupe CNP Assurances et aux distributions et autres
entrées ou sorties de trésorerie entre le Groupe et les sociétés associées et les sociétés controlées
conjointement selon la méthode de la mise en équivalence.

Définition de la trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent les fonds en caisse, les dépdts a vue et les placements a
court terme, trés liquides, facilement convertibles en un montant connu de trésorerie et soumis a un risque
négligeable de changement de valeur.

Pour la vérification de ces critéres, le groupe CNP Assurances s’est basé sur la position AMF n° 2011-13 relative au
classement des OPCVM : les OPCVM de trésorerie dits « réguliers » ont ainsi été classés en équivalents de
trésorerie alors que les OPCVM dynamiques & forte sensibilité ont été classés parmi les placements. Cette analyse,
fondée sur I'examen des prospectus, est complétée par une analyse du comportement du fonds (performance,
volatilité...).

Les découverts bancaires remboursables 4 vue, et qui font partie integrante de la gestion de la trésorerie du groupe
CNP Assurances, constituent une composante de la trésorerie et des équivalents de trésorerie pour les besoins du
tableau des flux de trésorerie.

Définition des flux d’exploitation

Les flux d’exploitation sont essentiellement issus des principales activités geénératrices de produits de I'entreprise.

Définition des flux d’investissement

Les flux d'investissement représentent les flux d’acquisition ou de cession de placements mobiliers ou immobiliers,
d'immobilisations corporelles ou incorporelles.

Définition des flux de financement

Ce sont les flux qui résultent des modifications dans Fimportance et la composition des capitaux propres et des
dettes de financement :

augmentation/diminution de capital ;

emission et remboursement de dettes de financement ;

mouvements sur les actions propres ;

dividendes versés hors du groupe CNP Assurances (associés et minoritaires).
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

-~ ; 311212018 31/12/12017
(en millions d’euros)
Résultat opérationnel avantimpét ‘ 2581,0 2756,3
"Plus et moins-values de cession des placements -1156 - 610,2
Dotations nettes aux amortissements ) _114,2
Variation des frais d'acquisitions re -307,8
Dotations nettes aux provisions et 145,6 -7257
Dotations nettes aux provisions techniques d'assurance et passﬁs financiers @ 34014 7 209,7
Dotations nettes aux autres provisions : -24.0 -30,4
Variations de la juste valeur des instruments financiers comptabilisés ala 2918.2 33003
_juste valeur par résultat (hors trésorerie et équivalent de trésorerie) Y ’
Autres &léments sans décaissement de trésorerie compris dans le résuitat
opérationnel L2 sl
Dividendes recus des sociétés mises en équivalence 68,0 4,8
Correction des éléments inclus dans le résultat opérationnef qui ne
correspondent pas a des flux monétaires et reclassement des fiux de
financement et d'investissement ] | " - 56988 2 105,2
Variation des créances et dettes d'exploitation } - 629,5 -1359,5
_Variation des valeurs données ou regues en pension x i 10989 ~1664,8
Flux de trésorerie provenant des autres actifs et passifs -43.4 -64,4
Impdts nets décaissés - 636,1 -993,2
Fiux de trésorerie nets provenant des activités opérationnelies B 8 069,7 4 109,2
Acquisitions de filiales et coentreprises, nettes de la trésorerie acquise 7 © -140 7184
Cessions de filiales et coentreprises, nettes de |a trésorerie cédée i 00 0,0
Prises de participations dans des entreprises associées 0,0 0,0
Cessions de participations dans des entreprises associées ‘ 0.0 0,0
_ Flux de trésorerie liés aux variations de périmétre ] - 14,0 784
Cessions de placements financiers ?f 89 983,8 96 042,9
_Cessions dimmobilier de placement 147,9 375,2
Cessions d'autres placements 0,0 5,0
f_lux dc_e trésorerie liés aux cessions et remboursements d'actifs 90 131,7 96 423,1
inanciers . ) . e
Acquisitions de placements financiers & -98 5976 -98 415,2
Acquisitions d'immobilier de placement nlo.
Acquisitions et/ou émissions d'autres placements 0,0
Flux de trésorerie liés aux acquisitions et émissions d'actifs financiers _-98708,3 -98 866 5
Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelies E . 5,5 8,7
Ach|S|t|ons d'immobilisations corporelles et incorporelles i -77,0 -52,8
Flux de trésorerie liés aux acquisitions et cessions dimmobilisations 71.5 442
corporelles et incorporelies o Al A .
Flux de trésorerie nets provenant des activités d'investissement i i -86621 - 2409,2
Emissions d'instruments de capital = 00 0,0
Remboursements d'instruments de capital 0,0 0,0
Operations sur actions propres -85 -0.4
Dividendes payés -812,7 - 7481
Flux de trésorerie liés aux transactions avec les actionnaires et -821,2 . 7485
sociétaires | 2 B
Trésorerie générée par les émissions de dettes de financement 496,0 0,0
Trésorerie affectée aux remboursements de dettes de financement -431,6 0,0
Intéréts payés sur dettes de financement -321,5 -320,5
Flux de trésorerie liés au financement du groupe - =257,1 -320,4
_Flux de trésorerie nets provenant des actlwtes de financement P - ~ =1078,3 -1 068,92
_Trésorerie et équivalents de trésorerie au 1% janwer B ; . 192458 18 716,3
Flux de trésorerie nets provenant des activités opérationnelles =~~~ © 80697 4109,2
Flux de trésorerie nets provenant des activités d'ir tissement ‘ - 8662,1 - 2409,2
Flux de trésorerie nets provenant des activités de financement 3
Effet des variations de change sur la trésorerie et les équivalents de - -505
Effet des changemenits de méthode sur la période et divers '/ 367,3 -51,1
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la date de cléture 17 9381 19 245.,8

(1) En 2017, laugmentation de la trésorerie acquise était principalement Ilee a l'entrée dans le périmétre de consolidation de

CNP Luxembourg, de 'OPCI Raspail et de la SAS Alleray.

(2) Le montant comptabilisé en effet des changements de méthode sur la période et divers correspond a des reclassements

en OPCVM de trésorerie dits « réguliers »
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Rapprochement des flux de trésorerie provenant des activités de financement avec les états financiers

Ce tableau permet de réconcilier les flux de trésorerie liés au financement du groupe avec les autres états financiers.
Les autres variations sont liées d’'une part, a la variation des impdts différés et, d'autre part, & la variation de juste
valeur par capitaux propres de la réserve de couverture des flux de trésorerie.

Au 31 décembre 2018

Titres
Réserve de  subordonnes
couverture perpatuels Dottes Autres dettes
des flux de classés en subordonnées de financement
trésoreric capitaux
ropres
(en millions d'suros) L
311212017 -48.4 1765,2 5300,0 0,0 7016,8
Emission 0,0 496,0 0,0 0,0
Remboursement 0,0 -431.,6 0,0 0,0:
Total Flux monétaires 0,0 64,4 0,0 0,0
Ecarts de conversion 0,0 0,0 0,0 0,0
Variations de juste valeur 36,2 0,0 36,8 0,0
Variations de périmétre 0,0 0,0 0,0 0,0
Autres mouvements -55 51,7 0,0 4.8
Total Flux non monétaires 30,7 51,7 36,8 4.8
31/12/2018 -17,7 1881,3 5 336,7 4,8 7205,2

Au 31 décembre 2017

Titres
Réserve de subordonnds
couverture perpetuels Dettes Autres dettes
des flux de classés en subordonnées de financement
trésorerie capitaux
. propres
(en millions d'euros) s
31/12/2016 -41,9 1765,2 54271 0,0 71504
Emission 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
Remboursement 0.0 0,0 0,0 0,0 0,(_1
Total Flux monétaires 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ecarts de conversion 0,0 0,0 0,0 0,0 ; 0,0
Variations de juste valeur -6,5 0,0 -127,1 0,0 L8 L= 133,6_ _
Variations de périmétre 0,0 0,0 0,0 0,0 { oo
Autres mouvements 0,0 0,0 0,0 0,0 ST 0,0
Total Flux non monétaires -6,5 0,0 -127,1 0,0 - 133,6
3112/2017 -48,4 1765,2 5 300,0 0,0 7 016,8
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Rapprochement entre la trésorerie du bilan et du TFT

(en millions d’euros) 31/12/2018 31/12/2017

Trésorerig (bilan) - ‘ e Bananh 2878 1230,9
Trésorerie et équivalents de trésorerie des activites destinées a étre cédées 00 0,0
_Dettes d'exploitation envers les entreprises du secteur bancaire , [T -182,5 -470,1
Titres de transaction 16 833,5 18 485,1
Total (tableau des flux de trésorerie) 17 938,1 10 2458

Le rapprochement entre |a trésorerie du bilan et celle du TFT s'effeclue de la fagon suivante :
e trésorerie présente a l'actif du bilan ;
o dettes d'exploitation envers les entreprises du secteur bancaire : correspond A la trésorerie passive hors dettes de

financement (au passif du bilan) ;
« fittes de transactions : correspond aux OPCVM de trésorerie classés a l'actif du bilan dans la rubrique placements

des activités d'assurance.
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Note 1 Faits caractéristiques de I'exercice 2018

pelai gencre/ oo CAR ASSUrance.

Wo/ne [@nt ¢ clel ;
CNP Assurances a approuvé la nomination d’Antoine Lissowski

. ! ) A /2
Le 15 novembre 2018, le conseil d’administration de
en qualité de directeur général de CNP Assurances.

(L OICHE »! CO/Q OF QCCOTY 200037 &178( XD o :
En date du 30 aoat 2018, CNP Assurances a annoncé la conclusion d'un protocole d’accord engageant, prévoyant
un nouvel accord de distribution exclusif a long terme jusqu'au 13 février 2041 au Brésil dans le réseau de Caixa
Econémica Federal (CEF), I'une des principales banques brésiliennes et I'une des cing plus grandes en Amérique
latine.

Ce nouvel accord s'appuie sur le succés historique du partenariat entre CNP Assurances et CEF depuis 2001, a
travers leur filiale commune Caixa Seguros Holding (CSH) qui a démontré sa capacité a générer une combinaison
de forte croissance, de rentabilite élevée et de cash-flows réguliers.

Le nouveau périmeétre de I'exclusivité dans le réseau de CEF porte sur les produits de prévoyance, d’assurance
emprunteur sur crédit & la consommation, et de retraite. Conformément aux termes du protocole d’accord non-
engageant conclu fin septembre 2017, le nouvel accord de distribution sera mis en ceuvre a travers une nouvelle
société d’assurance commune qui sera créée a cet effet par CNP Assurances et Caixa Seguridade, la filiale de CEF
regroupant ses activités d'assurance, dans laquelle les droits de vote seront répartis a hauteur de 51 % pour CNP
Assurances et 49 % pour Caixa Seguridade, et les droits économiques a hauteur de 40 % pour CNP Assurances et
60 % pour Caixa Seguridade.

A la date de réalisation de la transaction, CSH transférera a la nouvelle société d’assurance commune les
portefeuilles d’'assurance afférents aux produits inclus dans le périmétre de l'accord (prévoyance, assurance
emprunteur sur prét & la consommation et retraite).

L’opération est soumise & des autorisations des autorités de supervision et a la levée de conditions suspensives.

/s, ‘ LAQOFQROM180E DESGTE DOl Lt I - (AL i
Le 20 juin 2018, CNP Assurances a finalisé une émission de titres obligataires subordonngs et perpétuels de 500
M€, avec une premiére date de remboursement optionnelle le 27 juin 2028. Cette émission, répondant aux critéres
de classification en capitaux propres en normes IFRS, portera intérét au taux fixe de 4,75 %, pendant 10 ans. Le
coupon sera ensuite refixé tous les cing ans aux nouvelles conditions du taux d'intérét de référence. Le paiement de
ces coupons est discrétionnaire. Ces obligations sont par ailleurs assorties d’'un mécanisme de réduction du
principal et d’annulation obligatoire des coupons en cas d'insuffisance de la solvabilité de CNP assurances de sorte

a tenir compte des spécificités propres & Solvabilité 2.

Les fonds provenant de I'émission entreront dans la constitution du capital réglementaire Solvabilité 2 (« Restricted
Tier 1 »). Les titres ont été notés BBB- par Standards & Poor’s et Baa3 par Moody's.
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Note 2 Evénements significatifs postérieurs a la cloture
des états financiers consolidés annuels

Aucun changement significatif n’est intervenu postérieurement a la cléture des états financiers consolidés annuels.
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Note 3 Principes comptables

CNP Assurances S.A., société mére du groupe, est une société a conseil d'administration, au capital de 686 618 477
euros entierement libéré, entreprise régie par le code des assurances, et enregistrée au greffe du tribunal de
commerce de Paris sous le n° 341 737 062 RCS.

Le siege social de CNP Assurances est situé au 4, place Raoul-Dautry, 75015 Paris.

Le groupe CNP Assurances a pour principale activité 'assurance de personnes. CNP Assurances a pour objet social
de:

= pratiquer des opérations d’assurance sur la vie et de capitalisation

* pratiquer des opérations d'assurance couvrant les risques de dommages corporels liés aux accidents et a la
maladie

= détenir des participations majoritaires dans des sociétés d’assurances

Les etats financiers consolidés de CNP Assurances au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2018 portent sur la
Société et ses filiales, et sur les intéréts du groupe dans les entreprises associées et les entités sous contrdle
conjoint. lls ont été arrétés par le conseil d'administration du 20 février 2019.

3.7. Déclaration o conformite

En application du réglement européen 1606/2002 du 19 juiliet 2002 sur les normes comptables internationales, le
groupe CNP Assurances a établi ses états financiers consolidés en conformité avec les normes IFRS telles
qu’'adoptées par I'Union européenne avant le 31 décembre 2018.

Les filiales appliquent les principes comptables et les méthodes d’évaluation du Groupe qui figurent dans cette note
aux états financiers consolidés.

27.7. Mouvelles nomnes mises e aatsire oeouls fe 1 janvier 2078

3.1.1.1. Norme IFRS 15 — Produits provenant de contrats avec les clients

La norme IFRS 15 publiée le 28 mai 2014 est applicable & compter du 1* janvier 2018 et a été adoptée le 22
septembre 2016 par I'Union européenne, Cette nouvelle norme énonce un modéle global unique que les entités
doivent utiliser pour comptabiliser les produits des activités ordinaires tirés de contrats avec des clients. Elle
remplace les précédentes normes sur la comptabilisation des produits IAS 18 « Produits des activités ordinaires » et
IAS 11 « Contrats de construction et les interprétations connexes », ainsi que les interprétations correspondantes :
IFRIC 13 « Programmes de fidélisation de la clientéle », IFRIC 15 « Accords de construction de biens immobiliers »,
IFRIC 18 « Transferts d’actifs provenant de clients » et SIC 31 « Produit des activités ordinaires — opérations de troc
portant sur des services de publicité ».

Sont exclus du périmétre d'IFRS 15, les contrats qui relévent de normes spécifiques: les contrats de location, les
contrats d’assurance et les instruments financiers.

Les amendements portants sur les clarifications de la norme IFRS 15 publiés le 12 avril 2016 sont également
applicables depuis le 1% janvier 2018 et ont été adoptés par I'Union européenne le 31 octobre 2017. Les
amendements a la norme sur les revenus, qui a été publiée en 2014, ne modifient pas les principes sous-jacents de
la norme, mais clarifient la fagon dont ces principes devraient étre appliqués. Les amendements comprennent peu
de modifications de la norme proprement dite, mais davantage de modifications des bases de conclusions et des
exemples illustratifs.

Ces amendements sont & appliquer rétrospectivement, conformément a IAS 8, comme s'ils étaient inclus dans IFRS
15 & la date de premiére application.

Une revue des activités de CNP Assurances entrant dans le champ d’application d’IFRS 15 a été effectuée. Le
chiffre d’affaires lié & IAS 18 représentait 0,29 % du chiffre d’affaires total de CNP Assurances sur I'exercice 2017.
Le volume d’activité au 31 décembre 2018 représente 0,26 % du chiffre d’affaires total.
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L'analyse des principales sources de produits relevant d'IFRS 15 a permis au Groupe de s’assurer que ses
pratiques comptables ne nécessitaient pas d'étre modifiées.

3.1.1.2. Amendements et améliorations annuelles

Les amendements aux normes IFRS 2 (classification et évaluation des transactions dont le paiement est fondé sur
des actions), IFRIC 22 (transactions en monnaies étrangéres et contrepartie anticipée), et IAS 40 (transferts des
immeubles de placement) ont été adoptés par I'UE au cours du 1" trimestre 2018 et sont applicables au 1° janvier
2018. Ces amendements n'ont pas d’impact significatif sur les comptes consolidés de CNP Assurances.

Les améliorations annuelles IFRS relatives aux cycles 2014-2016 sont applicables au 1% janvier 2018 et ont été
adoptées par I'Union européenne le 8 février 2018. Ces améliorations annuelles n’ont pas d'impact significatif sur les
comptes consolidés de CNP Assurances.

27.2  Application reportse au 17 janvier 2027 de fa horme IRRS 9 (amendeiment IFRS ¢

La norme IFRS 9 - Instruments financiers a été publiée définitivement le 24 juillet 2014 et a été adoptée le 22
novembre 2016 par I'Union européenne. La date d’application obligatoire de cette norme est fixée a partir du 1%
janvier 2018.

Toutefois, le groupe a opté pour le report possible de cette norme au 1% janvier 2021 (cf. infra).
Cette norme, qui remplace la norme IAS 39 « Instruments financiers », a pour objectif d'établir les principes de
comptabiiisation et d'information financiére en matiére d'actifs financiers et de passifs financiers.

La version finale de la norme IFRS 9 regroupe trois phases qui ont constitué le projet : classification et évaluation,
dépréciation et comptabilité de couverture.

3.1.2.1. Présentation des principales dispositions de la norme IFRS 9

3.1.2.1.1. Classification et évaluation

IFRS 9 introduit une approche unique pour la classification et I'évaluation des actifs financiers comprenant
uniquement 3 catégories comptables : colt amorti, juste valeur en contrepartie des autres éléments du résultat
global et juste valeur par résultat.

Pour les instruments de dette, cette approche est fondée sur 'analyse de deux critéres qui permettent de déterminer
comment un actif financier doit étre classé et évalué :

s Le modele économique de I'entité pour la gestion des actifs financiers ;

s Les caractéristiques des flux de trésorerie contractuels de I'actif financier.
Dans ce cadre, IFRS 9 introduit deux types de modéle économique :

e Un modele économique dont I'objectif est uniquement de détenir des actifs financiers pour encaisser
des flux de trésorerie contractuels : I'actif financier est évalué au coit amorti.

¢ Un modéle économique dont l'objectif est & Ia fois de détenir des actifs financiers pour encaisser des
flux de trésorerie contractuels et de vendre des actifs financiers : l'actif financier est évalué a la juste
valeur par le biais des autres éléments du résultat global.

Les actifs financiers qui ne sont détenus dans le cadre d'aucun des deux modéles économiques ci-dessus sont
évalués 3 la juste valeur par le résultat. Par ailleurs, une entité peut opter pour une désignation a la juste valeur avec
les variations de juste valeur par le résultat de tout actif financier dans la mesure ou cela élimine ou réduit
significativement une incohérence dans l'évaluation ou la comptabilisation (parfois appelée « non-concordance
comptable »).
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Les instruments de capitaux propres sont toujours évalués a la juste valeur par résultat sauf pour ceux qui ne sont
pas détenus a des fins de fransaction, et pour lesquels une entité peut décider de maniére irrévocable de
comptabiliser toutes les variations de juste valeur (y compris les gains et les pertes réalisés) dans les autres
éléments des produits et charges reconnus sur la période. Seuls les dividendes recus au titre de ces instruments
sont comptabilisés en résultat.

La norme IFRS 9 ne modifie pas le traitement comptable actuel des passifs financiers mais apporte des précisions
complémentaires, notamment en ce qui concerne les variations de valeur dues au risque de « crédit propre » en cas
d’application de I'option de juste valeur.

3.1.2.1.2. Dépréciation

IFRS 9 introduit également un nouveau modéle pour la dépréciation des instruments de dette qui conduira a une
reconnaissance plus rapide des pertes de crédit attendues, dés le moment ou les instruments financiers sont
comptabilisés : les dispositions d'lAS 39 ne prévoient la comptabilisation d’'une dépréciation que si le risque de perte
est avéré du fait de I'existence d'une ou plusieurs indications objectives de détérioration de la situation de 'émetteur.

Le nouveau modéle distingue 3 phases :

» Dés linvestissement : I'entité comptabilise les pertes attendues sur 12 mois et le produit d'intérét est
calculé sur la base du montant brut de I'instrument ;

¢ Dans un deuxiéme temps: en cas de dégradation significative du risque de crédit depuis la
comptabilisation initiale, les pertes attendues a maturité doivent &tre reconnues et le produit d'intérét
continue d'étre calculé sur la base du montant brut de I'instrument ;

¢ Dans un troisiéme temps : en cas de survenance d’'un événement de crédit de I'émetteur, le produit
d'intérét est calculé sur la base du montant de I'instrument net de la dépréciation et la perte attendue
a maturité continue d'étre provisionnée.

3.1.2.1.3. Comptabilité de couverture

IFRS 9 élargit les possibilités de stratégies de couverture pour les entreprises, en contrepartie de plus de
transparence dans les informations relatives a la gestion des risques financiers.

En effet, le nouveau modéle représente une révision importante de la comptabilité de couverture qui aligne le
traitement comptable sur les activités de gestion des risques, permettant aux entités de mieux rendre compte de ces
activités dans leurs états financiers : la norme IFRS 9 permet, par exemple, la couverture des composantes risque
d'éléments non financiers ainsi que la couverture sur base nette de groupes d'éléments homogénes pour tout type
de risque.

IFRS 9 change également quelques aspects relatifs aux instruments de couverture, elle permet notamment
d'enregistrer les variations de juste valeur liées aux valeurs temps des options utilisées comme instruments de
couverture en autres éléments du résultat global. Ce traitement peut aussi étre étendu aux contrats forwards et aux
basis spreads de devises des instruments de couverture, permettant ainsi la réduction de la volatilité dans le compte
de résultat.

Par ailleurs, la nouvelle norme assouplit les exigences relatives aux tests d'efficacité d’une relation de couverture.
Les tests d'efficacité chiffrés (80 % - 125 %) rétrospectifs et prospectifs sont ainsi remplacés par un seul test
d'efficacité prospectif & trois critéres : il existe une relation économique entre I'élément couvert et l'instrument de
couverture, le risque de crédit ne domine pas les variations de valeur et le ratio de couverture est cohérent avec la
stratégie de gestion du risque de la société.

Le 12 octobre 2017, 'ASB a publié des amendements a la norme IFRS 9 — Clauses de remboursement anticipé
prévoyant une compensation négative. Ces amendements ont été adoptés par 'Union Européenne le 22 mars 2018.

3.1.2.2.  Modalités transitoires d’application de la norme IFRS 9 lors de son report
autorisé

La norme IFRS 9 a été adoptée par la Commission européenne le 22 novembre 2016, la date d’application de cette
norme est fixée au 1% janvier 2018. Néanmoins, le groupe CNP Assurances a opté pour le report d'application &
horizon 2021 compte tenu de son activité & prépondérance assurances.
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En effet, un amendement a la norme IFRS 4 a été publié par '|ASB le 12 septembre 2016 pour préciser les
modalités d’application pour les entreprises d'assurances de la norme IFRS 9 avec la norme IFRS 4 relative aux
contrats d’assurances. Cet amendement, adopté par la Commission Européenne le 3 novembre 2017, trouve son
explication dans le besoin d’aligner les dates d’application d’lFRS 9 et du nouveau standard applicable aux contrats
d'assurances (IFRS 17). Il prévoit une option pour différer purement et simplement I'application de la norme IFRS 9
de 3 ans, soit jusqu’au 1er janvier 2021 (approche dite « Deferral »).

Le report d’application de la norme est acquis pour les sociétés a prédominance assurance pour une mise en ceuvre
concomitante avec le nouveau standard sur les contrats d’'assurances.

Le Board de I'IASB a par ailleurs introduit une option simplificatrice pour les groupes appliquant IFRS 9 et
comptabilisant des filiales selon la méthode de la mise en équivalence. L’IASB ouvre une option permettant & ces
groupes d'utiliser les comptes établis par ces filiales pour des besoins d'établissement des états financiers
consolidés du groupe, sans imposer le recours a la norme IFRS 9 s'il n'est pas requis au niveau de la filiale.
L’application de cette mesure & CNP Assurances permet au groupe de continuer & appliquer la norme 1AS 39 pour la
comptabilisation de ses actifs financiers jusqu'a 'exercice 2021.

En effet, le groupe CNP Assurances remplit les critéres d'éligibilité qui permettent d’opter pour le différé d'application
de la norme IFRS 9.

e Le ratio de prédominance de l'activité d’assurances est supérieur au seuil de 90 % au 31 décembre
2015, niveau qui conditionne I'éligibilité au report d'IFRS 9 ;

o Détenu principalement par trois établissements financiers qui appliquent IFRS 9 dés I'exercice 2018,
CNP Assurances est comptabilisée par la méthode de la mise en équivalence et ne sera donc pas
tenu de produire des états financiers pour des besoins de consolidation dans les comptabilités des
actionnaires ;

e Des informations additionnelles sont publiées pendant la période transitoire 2018-2021 en
application de l'amendement & la norme IFRS 4 ; elles sont relatives a la classification des actifs et a
I'exposition au risque de crédit sur le périmétre des actifs qui remplissent les critéres définis par la
norme IFRS 9 (titres dont les flux de trésorerie correspondent & des remboursements de principal et
a des versements d'intéréts sur le principal restant da).

CNP Assurances présente en note 8.11 ces informations additionnelles conformément aux modalités transitoires de
la norme IFRS 9 dans ses comptes annuels consolidés.
3.1.2.3. Estimations des impacts de la mise en ceuvre de la norme IFRS 9 pour le
groupe CNP Assurances

Les dispositions de cette norme, ainsi que les modalités d’application et son impact sur les comptes, sont & I'étude
par le groupe. Les éléments présentés ci-aprés sont des appréciations qualitatives des impacts que la norme IFRS 9
pourrait avoir si elle devait étre appliquée en I'état.

Toutefois, la confirmation de ces éléments n'interviendra qu'apres :

 la prise de connaissance (en cours) et l'interprétation (en cours) suivant la publication de la norme
IFRS 17 le 18 mai 2017 portant sur la comptabilisation des contrats d’assurances qui remplacera
IFRS 4 et son interaction avec IFRS 9 ;

e I'adoption par la Commission européenne du futur standard sur les contrats d'assurances.

L'impact définitif de ces reclassements sur le résultat net dépendra des options de mise en ceuvre de la norme IFRS
17. Dés lors, un chiffrage précis demeure incertain.
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273 Arincipales nommes ef infenprlations publises, aporouses par  ['Union
SUIQLEEINC INIIS 1O E1100Ie QISes &) Vigleur

3.1.3.1. IFRS 16 — Contrats de location

La norme IFRS 16 publiée le 13 janvier 2016 est applicable & compter du 1% janvier 2019 et a &4 adoptéele 31
octobre 2017 par FUnion européenne. Elle remplace la norme IAS 17 — Contrats de location, ainsi que les
interprétations correspondantes (IFRIC 4, SIC 15 et SIC 27). Les objectifs de la nouvelle norme sont entre autres :
une représentation plus fidéle des actifs et passifs des sociétés, une fransparence accrue, une comparabilite
ameéliorée entre les soci¢tés qui utilisent la location pour disposer d'un actif et celles qui empruntent pour acquérir un
actif. Les principales modifications par rapport 4 IAS 17 sont les suivantes -

* Tous les contrats de location seront portés au bilan des preneurs, ce qui donnera une meilleure
visibilité de leurs actifs et de leurs passifs.

¢ IFRS 16 abandonne pour les preneurs la classification des contrats de location en contrats de
location simple ou contrats de location-financement, traitant tous les contrats comme des conirats de
location-financement.

* Les contrats de location de moins d'un an et les contrats portant sur des actifs de peu de valeur (tels
que les ordinateurs personnels) sont exemptés des obligations posées par IFRS 18.

* Une nouvelle définition du contrat de location : « un contrat de location est un contrat, ou une partie
d'un contrat, qui confere le droit d'utiliser un actif pour une période donnée moyennant une
contrepartie ».

* IFRS 16 ne modifie pas la comptabllisation des contrats de services. En revanche, elle donne des

indications utiles pour distinguer, dans un contrat complexe, la partie "services” de la partie
"location”.

Les impacts relatifs & cette nouvelle norme ont fait 'objet d’'une analyse par le Groupe et ne sont pas significatifs du
fait du recours limité & la location par le Groupe.

3.1.3.2. IFRIC 23 — Incertitude relative aux traifements fiscaux

Le 7 juin 2017, I''|ASB a publié une interprétation IFRIC 23 — Incertitude relative aux traitements fiscaux. Cette
interprétation a été adoptée par 'Union européenne e 23 octobre 2018 et entrera en application au 1% janvier 2019.

3.1.3.3. Amendements & IAS 28 - Participations dans des entreprises associées

Les amendements relatifs a la norme 1AS 28 (publiés le 12 octobre 2017} ont été adoptés par F'Union européenne en
date du 8 février 2019 et entreront en application 2 compter du 1% janvier 2019.

Q7L Pincipales normes et inteawetalions publides mals non encore SOOLEES DIt
T g

3.1.4.1 IFRS 17 — Contrats d’assurances

La nome IFRS 17 « Confrats d'assurances » a été publiée le 18 mai 2017. Cette publication fait suite a de
nombreuses années de travail menées par PIASB. L'objectif de ce nouveau standard est de prescrire les principes
du traitement comptable, d’évaluation et de présentation des contrats d'assurance qui entrent dans son champ
d'application. Ses dispositions remplaceront & partir du 1er janvier 2021 {avec exercice comparatlf chligatoire en
2020} celles appliquées selon la norme IFRS 4 actuellement en vigueur.

En date du 14 novembre 2018, I'I|ASB a proposé un report d'un an de la date d’entrée en vigueur actuellement
prévue. Celui-ci fera 'objet d'une consultation publique en 2019 avant la rédaction d'amendements.

La norme IFRS 17 s’appliquera :
* aux contrats d'assurance et de réassurance émis
* al'ensemble des traités de réassurance comportant un risque d'assurance significatif
* ainsi qu'aux contrats d'investissement émis avec un élément de participation discrétionnaire.
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Par ailleurs, la norme IFRS 17 prescrit la distinction entre le contrat d’assurance et les autres composantes :
e Certains dérivés incorpores ;
s Les composantes d’investissement distinctes ;
o Les obligations de performance autres, telles que I'obligation de fournir un service ou un produit non-
assurantiel.

Par conséquent, ces composantes devront dorénavant faire Pobjet d'une comptabilisation distincte en fonction des
normes qui leur sont applicables.

A la souscription, le passif sera désormais valorisé selon une approche « building blocks » composée de :
e Un premier bloc égal a la valeur actuelle des cash-flows futurs ;
« Une marge pour risque, afin de tenir compte de l'incertitude relative a ces flux futurs ;
e Une « marge de service contractuelle » (« Contractual Service Margin - CSM »)

La CSM représente, a la souscription, le profit attendu sur les contrats, non encore acquis par la société, pour un
groupe de contrats d’assurance. Elle est comptabilisée en compte d’attente au passif, puis constatée en résultat au
fil du temps, sur la durée de couverture résiduelle des contrats. Dans le cas ol une perte est attendue, celle-ci ne
fait pas I'objet d'une CSM négative mais est immédiatement comptabilisée en résuitat lors de la souscription du
contrat.

Un deuxiéme modéle « Variable Fee Approach » (VFA) est prescrit obligatoirement pour les contrats participatifs
directs, qui répondent aux trois critéres suivants :
« Les clauses contractuelles précisent que le titulaire du contrat posséde une participation dans un
portefeuille d'actifs specifié ;
e L'assureur prévoit de verser a I'assuré un montant égal a une part significative de la juste valeur des
rendements du portefeuille d'actifs spécifié ;
e Une part significative des prestations que I'entité s’attend a payer & l'assuré devrait varier avec la
juste valeur du portefeuille d'actifs spécifie.

Par ailleurs, I'approche générale (« building blocks ») est complétée par un modéle optionnel plus simple. Celui-Ci
est basé sur l'allocation des primes (« Premium Allocation Approach — PAA). Il est applicable :
o A Pensemble des contrats hormis aux contrats participatifs directs, dans la mesure ou cette méthode
aboutit 2 un résultat proche de approche générale ;
o Aux contrats a déroulement court (i.e. sur une période inférieure a 12 mois).

Le passif initial comptabilisé est égal aux primes regues. Aucune CSM n'est ainsi calculée. Les frais d'acquisition
peuvent étre activés ou comptabilisés en charges.

La norme IFRS 17 prévoit une nouvelle granularité pour I'évaluation des passifs des contrats d’assurance. Ceux-ci
doivent désormais é&tre regroupés de la maniére suivante :

e En premier lieu, définition d’un portefeuille de contrats constituant un groupe de contrats gérés
ensemble et garantissant les mémes risques. Celui-ci he peut contenir des contrats émis & plus d’un
an d'intervalle.

e En second lieu, le portefeuille est divisé en trois groupes comptables lors de la souscription pour le
calcul et le suivi de la marge de service contractuelle (CSM). Ainsi sont distingués :

o Les contrats onéreux ;

o Les contrats qui au moment de la comptabilisation initiale nont pas de possibilité
importante de devenir déficitaires par la suite ;

o Les autres contrats du portefeuille.
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La norme IFRS 17 a des Implications significatives pour CNP Assurances :
* Elle modifiera la présentation du bilan ainsi que des annexes aux états financiers ;
» Elle définira une nouvelle présentation du résultat, distinguant :

o Une marge dassurance, résultante de Iamortissement de la CSM, de
I'amortissement de I'ajustement pour risques, de I'écart d’expérience (sinistres et
frais attendus vs ceux versés) et des charges de contrats onéreux ;

o Un résultat financier, résultant des produits des placements et des charges
financiéres d'assurance.

* Elle impliquerait également une réorganisation majeure des processus de gestion, et notamment les
outils de comptabilité, d'inventaire, de gestion, de pilotage et de reporting ;

* De méme, les outils de modélisation actuariels devraient &tre impactés :

¢ Enfin, I'organisation interne concernant le processus d'établissement des comptes devra étre
ajusteée. De nouveaux processus de valorisation, de consolidation et de reporting devront étre mis en
place.

Les impacts relatifs & la norme IFRS 17 font I'objet d’'une analyse par le Groupe. L'analyse de cette norme se fait en
conjonction avec celle de la norme IFRS 9 (actifs financiers) qui a vocation a remplacer IAS 39 aux mémes dates
que celles prévues pour IFRS 17.

Cette norme est en cours d'adoption par I'Union européenne. Le Groupe CNP Assurances participe activement aux
travaux aux niveaux de I'UE et de la place frangaise.

3.1.4.2 Amendements aux normes IFRS

Les amendements relatifs & IAS 19 (publiés le 7 février 2018) ainsi que les améliorations annuelles IFRS relatives
aux cycles 2015-2017 (publiés le 12 décembre 2017) n'ont pas encore été adoptés par I'Union européenne. La date
d’application prévue par I'|ASB est le 1* janvier 2019.

Il est prévu que d’autres amendements entrent en vigueur au 1 janvier 2020. Ceux-ci incluent notamment les
amendements aux références au cadre conceptuel de I'information financiére (publiés le 29 mars 2018), a IFRS 3
(publiés le 22 octobre 2018) et aux normes IAS 1 et IAS 8 (publiés le 30 octobre 2018).

Les impacts relatifs a ces amendements non applicables au 1*" janvier 2018 sont & I'étude par le groupe.

Q7.5 Application oe la notne 148 29

Depuis le 1er juillet 2018, I'Argentine est considérée comme une économie hyperinflationniste.

En conséquence, la norme IAS 29 « Information financiére dans les économies hyperinflationnistes » prévoit le
retraitement des états financiers des entités dont la monnaie fonctionnelle est le peso argentin,

CNP Assurances détient deux filiales en Argentine, CNP Assurances Compania de seguros et CNP SA de
capitalizacion, dont la monnaie fonctionnelle est le peso argentin.

L'analyse des impacts relatifs & I'application de cette norme a permis au Groupe de s’assurer que ses pratiques
comptables ne nécessitaient pas d'étre modifiées.

En application de l'article 28 du réglement (CE) n° 809-2004 de la Commission du 29 avril 2004, les informations
suivantes seront incorporées par référence dans le document de référence :

* les comptes consolidés de CNP Assurances pour I'exercice clos le 31 décembre 2017 et le rapport des
commissaires aux comptes y afférent figurant respectivement aux pages 112 a 224 et 225 a 229 du
document de référence déposé a I'AMF le 29 mars 2018 :

* les comptes consolidés de CNP Assurances pour I'exercice clos le 31 décembre 2016 et le rapport des
commissaires aux comptes y afférent figurant respectivement aux pages 66 a 171 et 172 a 173 du
document de référence déposé a I'AMF le 6 avril 2017 ;

Les états financiers sont présentés en millions d’euros arrondis a une décimale.
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Les éléments d'actif et de passif relatifs aux contrats d’assurance et aux contrats financiers avec participation aux
bénéfices discrétionnaire sont évalués selon les méthodes appliquées par le groupe. Les autres comptes sont
établis sur la base du codt, sauf pour les éléments d’actif et de passif énumérés ci-aprés qui sont évalués a la juste
valeur : instruments financiers a la juste valeur par résultat (instruments financiers détenus a des fins de transaction
et instruments financiers désignés a la premiére comptabilisation comme a la juste valeur par résultat), instruments
financiers disponibles a la vente, immetubles de placement détenus en représentation des contrats en unités de
compte, et instruments dérivés séparés sur contrats.

Les actifs non courants et les groupes destinés a étre cédés sont évalués au montant le plus faible entre la valeur
comptable et la juste valeur, diminuées des colts a la vente, a I'exception des actifs d'impét différé, des actifs
générés par des avantages du personnel, des actifs financiers, des immeubles de placement comptabilisés a la juste
valeur, des actifs biologiques et des actifs résultant d'un contrat d’assurance, qui restent évalués selon les normes
applicables a ces types d'actifs.

La préparation des états financiers selon les normes IFRS nécessite d’effectuer des estimations et de faire des
hypothéses qui ont un impact sur I'application des méthodes comptables et sur les montants des actifs et des
passifs, des produits et des charges. Les principaux postes du bilan concernés sont les écarts d'acquisition, en
particulier dans le cadre des tests de dépréciation, les portefeuilles de contrats de sociétés d'assurance acquis, les
actifs en juste valeur non cotés sur un marché actif, les actifs et les passifs lies a lactivité d'assurance (les
provisions techniques et la participation aux bénéfices différée active ou passive) ainsi que les imp6ts différes.

Les estimations et les hypothéses sous-jacentes sont réalisées & partir de I'expérience passée, des éléments
réglementaires, des principes actuariels communément admis et d'autres facteurs considérés comme raisonnables
au vu des circonstances, et font 'objet d’analyses de sensibilités quand celles-ci sont requises par les normes ou
quelles permettent au groupe d’asseoir ses choix.

Elles servent ainsi de base a 'exercice du jugement rendu nécessaire a la détermination des valeurs comptables
d’actifs et de passifs, qui ne peuvent étre obtenues directement a partir d'autres sources. Les valeurs réelles
peuvent &tre différentes des valeurs estimées. Les estimations et les hypothéses sousjacentes sont réexaminées
de fagon continue.

L'impact des changements d’estimation comptable est comptabilisé au cours de la période du changement.

Les méthodes comptables exposées ci-dessous sont appliquées d’une fagon permanente a I'ensemble des périodes
présentées dans les états financiers consolidés.

Les méthodes comptables sont appliquées d’une maniére uniforme par les entités du Groupe.
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Note 4 Périmeétre de consolidation

Le périmétre de consolidation du groupe CNP Assurances comprend les filiales, les entités sous contréle conjoint et
les entreprises associées. Hormis les exigences réglementaires de capital des filiales d'assurance, le Groupe n'a
pas de restrictions limitant sa capacité a disposer des actifs ou régler les passifs des entités de son périmétre.

Filiales

Les filiales sont les entités contrblées par le Groupe. Le contrdle résulte de trois facteurs : le pouvoir détenu,
Iexposition ou le droit & des rendements variables en raison des liens existants et la capacité d'exercer le pouvoir
pour influer sur le montant des rendements.

Le pouvoir résulte de la détention de droits effectifs, conférant la capacité actuelle a diriger les activités pertinentes.
Les droits susceptibles de conférer le pouvoir peuvent différer selon I'objet et la conception de I'entité, la nature de
ses activités pertinentes et la fagon dont sont prises les décisions a leur égard. En général, ce sont les droits de
vote, pris individuellement ou conjointement avec d’autres accords, qui conférent le pouvoir. Lorsque les accords
contractuels déterminent la direction des activités pertinentes, ils doivent étre examinés pour déterminer si les droits
détenus sont suffisants a conférer le pouvoir. Dans les situations o il est difficile de déterminer si les droits détenus
sont suffisants, il peut étre nécessaire d'examiner les éléments indiquant la capacité pratique de diriger
unilatéralement les activités pertinentes.

L’exposition ou le droit & des rendements variables s’apprécie au travers des rendements tirés des liens existants et
qui sont susceptibles de varier en fonction de la performance de I'entité. La variabilité des rendements est évaluée
en se fondant sur la substance des accords, sans tenir compte de leur forme juridique.

Le contréle résulte non seulement de la détention du pouvoir et de I'exposition a des rendements variables, mais en
outre de la capacité & utiliser le pouvoir pour influencer les rendements obtenus du fait des liens avec I'entité. Ainsi,
Iinvestisseur détenant des droits décisionnels doit déterminer s'il agit pour son propre compte ou comme
mandataire.

Les filiales sont consolidées par la méthode de I'intégration globale.

Les comptes d'une filiale sont intégrés aux comptes consolidés du groupe CNP Assurances a compter de la date &
laguelle la société mére acquiert le contrdle jusqu’a la date a laquelle le contréle cesse.

Les intéréts minoritaires représentent les intéréts des détenteurs de participations ne donnant pas le contrdle dans
les activités des filiales du Groupe. La significativité de ces intéréts est appréciée au regard du pourcentage de
participation qu'ils représentent dans le capital de la filiale ainsi que de leur impact sur les états financiers du
Groupe.

Entités sous contrdle conjoint (Partenariats)

Les entités sous contrdle conjoint sont les entités sur lesquelles le groupe CNP Assurances exerce un contréle
conjoint. Le contrdle conjoint est le partage contractuellement convenu du contréle d'une entité ; il nexiste que
lorsque les décisions concernant les activités pertinentes requiérent le consentement unanime des parties
partageant le contréle. Deux types de partenariat sont distingués :

¢ L'entreprise commune : partenariat dans lequel les parties qui exercent un contréle conjoint sur I'entreprise
ont des droits sur les actifs, et des obligations au titre des passifs, relatifs a celles-ci. Chaque coparticipant
comptabilise les actifs, les passifs, les produits et les charges relatifs a ses intéréts dans I'entreprise
commune en conformité avec les IFRS qui s’appliquent.

* La coentreprise : partenariat dans lequel les parties qui exercent un controle conjoint sur I'entreprise ont des
droits sur I'actif net de celle-ci. Chaque coentrepreneur comptabilise ses intéréts dans la coentreprise a titre
de participation selon la méthode de la mise en équivalence.
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Les comptes consolidés intégrent la part du groupe CNP Assurances dans les coentreprises selon la méthode de la
mise en équivalence, de la date a laquelle la société mére acquiert un contréle conjoint jusqu’a la date a laguelle elle
cesse de la détenir.

Entreprises associées

Les entreprises associées sont les entités sur lesquelles le groupe CNP Assurances exerce une influence notable
sur les politiques financiéres et opérationnelles sans en avoir le contrdle.

L'influence notable est présumée exister dés lors que CNP Assurances détient directement ou indirectement 20 %
au moins des droits de vote. Ce seuil n'a toutefois qu'un caractére indicatif, I'existence ou 'absence d'influence
notable pouvant étre établie indépendamment du pourcentage de droit de vote détenu. La représentation de
linvestisseur au conseil d'administration ou a l'organe de direction équivalent de l'entreprise détenue ou des
transactions significatives entre l'investisseur et I'entreprise détenue sont également des éléments qui permettent de
démontrer 'existence d'une influence notable.

Les comptes consolidés intégrent la part du groupe CNP Assurances dans les entreprises associées selon la
méthode de la mise en équivalence, de la date a laquelle la société meére acquiert une influence notable jusqu'a la
date & laquelle eile cesse de la détenir.

Si la quote-part du groupe CNP Assurances dans les pertes d’une entreprise associée est supérieure a sa
participation dans celle-ci, la valeur comptable des titres mis en équivalence est ramenée a zéro et le Groupe cesse
de comptabiliser sa quote-part dans les pertes a venir, & moins que CNP Assurances ait une obligation légale ou
implicite de participer aux pertes ou d’effectuer des paiements au nom de I'entreprise associée.

Au cas par cas, CNP Assurances applique I'exemption prévue au paragraphe 18 d'lAS 28 lorsqu’une participation,
dans laquelle elle exerce une influence notable, est détenue au regard de contrats participatifs (cf. note 9.2).

Les regroupements d'entreprises, dans les cas ol le groupe CNP Assurances obtient le controle d’'une ou plusieurs
autres activités, sont comptabilisés en appliquant la méthode de I'acquisition.

Les regroupements antérieurs au 1% janvier 2010 sont comptabilisés selon les principes comptables retenus pour la
préparation des états financiers au 31 décembre 2009 : les intéréts minoritaires (appelés aussi participations ne
donnant pas le controle) sont évalués a partir de la quote-part de l'actif net réévalué qu'ils représentent et les
ajustements des compléments de prix futurs sont comptabilisés comme un ajustement du coit d’acquisition.

Les regroupements d'entreprises réalisés a compter du 1% janvier 2010 sont évalués et comptabilisés conformément
aux dispositions de la norme IFRS 3 révisée : la contrepartie transférée (colt d’acquisition) est évaluée a la juste
valeur des actifs remis, capitaux propres émis et passifs encourus a la date de I'échange. Les actifs et passifs
identifiables de I'entreprise acquise sont évalués a leur juste valeur & la date de l'acquisition. Les colts directement
attribuables & I'acquisition sont comptabilisés en charge.

Tout excédent de la contrepartie transférée sur la quote-part du groupe CNP Assurances dans la juste valeur nette
des actifs et passifs identifiables de I'entreprise acquise donne lieu & la comptabilisation d’'un goodwill. Pour chaque
regroupement, CNP Assurances a la possibilité d’opter pour une évaluation a la juste valeur des intéréts minoritaires
{méthode du goodwill complet).

Le goodwill est déterminé & la date de prise de contrdle de I'entité acquise et ne fait I'objet d'aucun ajustement
ultérieur au-dela de la période d’évaluation ; 'acquisition ultérieure d’intéréts minoritaires ne donne pas lieu a la
constatation d'un goodwill complémentaire.

Les opérations d’acquisition et de cession d'intéréts minoritaires sont comptabilisées directement dans les capitaux
propres du groupe CNP Assurances.

Si la contrepartie transférée est inférieure & la part du groupe dans les actifs nets de la filiale acquise évalués a leur
juste valeur, cette différence est comptabilisée directement en résultat de I'exercice.

La comptabilisation d’'un regroupement d'entreprises doit étre achevée dans un délai de 12 mois aprés la date
d’acquisition. Ce délai s'applique & I'évaluation des actifs et passifs identifiables, de la contrepartie transférée et des
intéréts minoritaires. Au-dela de cette période, tout ajustement dont la contrepartie est un actif ou un passif financier
est, en principe, comptabilisé en résuitat. Hormis toute correction d’erreur qui entrainerait une revue et un
ajustement de la comptabilisation du regroupement.

26



Comptes consolidés du graupe CNP Assurances — 31/12/2018

Toutes les transactions réalisées entre les sociétés consolidées selon la méthode de I'intégration globale ainsi que
les profits et pertes internes sont éliminés en totalité. Les pertes résuitant d'une perte de valeur d’un actif transféré
ne sont pas aliminées.

Les filiales ont pour devise fonctionnelle leur monnaie locale, dans laquelle est libellé I'essentiel de leurs
transactions.

Les actifs et les passifs des activités a I'international (notamment filiales internationales et succursales autonomes),
y compris les écarts d'acquisition et les ajustements de juste valeur résultant de la consolidation, sont convertis en
euros, la devise de présentation du groupe CNP Assurances, en appliquant le cours de change a la date de cléture.

Les produits et les charges des activités a I'international sont convertis au cours de change en vigueur aux dates des
transactions. Pour des raisons pratiques, et dans la mesure ol les cours de change ne connaissent pas de
fluctuations trop importantes, le cours de change en vigueur aux dates des transactions est approché par un cours
moyen pour la période.

L’écart de change résultant de la différence entre les taux utilisés pour la conversion du bilan et ceux utilisés pour la

conversion des produits et charges est enregistré comme une composante distincte des capitaux propres (écart de
conversion).
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31/12/2017
. ) e % %

Nom Méthode Pays / Ville Activité controle intéréts

1. Filiales stratégiques - o
CNP Assurances 1G France / Paris : Assurances 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CNP Caution IG France / Paris | Assurances | 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
Arial CNP Assurances Meg | France/Mons | assurances 40,00%  40,00% 40,00 % 40,00 %
MFPrévoyance SA IG France / Paris | Assurances - 51,00 % 65,00 % 51,00% 6500%
Assuristance \" MEE France / Paris | Assurances 66,00 % 66,00 % . .
(ﬁ;lassnstance nCmetons! MEE France / Paris | Assurances 66,00 % 66,00 % - -

CNP Assurances Argentine /

Compafiia de Seguros IG Buenos Ares | ASsurances 76,47 % 76,47 % 76,47 % 76,47 %
CNP SA de Capitalizacion Argentine / ‘ ; . .

y Ahorro p/ fines 1G N Assurances 65,38 % 50,00 % 65,38 % 50,00 %

. Buenos Aires

determinados : e 1 o

CNP Holding Brasil IG Brésil / Brasilia_| Assurances 100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Caixa Seguros Holding SA IG Brésil / Brasilia ; Assurances 51,75 % 51,75 % 51,76 % 51,75 %
Caixa Seguros i

Participagdes Securitarias IG Brésil / Brasilia : Assurances 100,00 % 51,75 % 100,00 % 51,75 %
Ltda .

Caixa Seguradora IG Brésil / Brasilia ; Assurances * 100,00 % 51,75 % 100,00 % - B51,75%
Caixa Capitalizacéo IG Brésil / Brasilia | Assurances =~ 5100%  2639% 51,00 % 26,39 %
Caixa Vida e Previdéncia [€] Brésil/ Brasilia | Assurances ' 100,00 % 51,75 % 100,00 % 51,75 %
Caixa Consércios 1G Brésil / Brasilia_: Assurances ~ 100,00%  51,75% 100,00 % 51,75 %
gf)'r:‘: uﬁgﬁzsw”a e IG Brésil / Brasilia | Assurances 10000%  51,75% 100,00 % 51,75 %
Caixa Satde IG B'ésg lj |§a° Assurances 10000%  5175% 100,00 % 51,75 %
Previsul IG B'é/s\ille’g '::"w Assurances 100,00%  51,75% 100,00 % 51,75 %
Wiz Solugoes e Corretagem - o 3

do Sequres SA. MEE Brésil/ Brasilia | Courtage 25,00 % 1294% 25,00 % 12,94 %
Odonto Empresas Brésil / Sao 9
Convenios Dentarios Ltda 1G Paulo Assurances 100,00 % 51,75 % 100,00 %._. 51,75 %
Holding Caixa Seguros

Participagbes em Saude 1G Brésil / Brasilia j Assurances 100,00% 51,75 % 100,00 % 51,75 %
Ltda

CNP UniCredit Vita IG Italie / Milan | Assurances 57,50 % 57,50 % 57,50 % 57,50 %
CNP Partners (ex Vida de Espagne / :

Seguros y Reaseguros) IG Madrid Assurances 100,00 % 190,00 % 100,00 % 100,00 %
CNP Partners Solutions IG Espagne/ | Assurances 10000 %  100,00%  100,00% | 100,00 %
CNP Cyprus Insurance Chypre 7 1 a . [T e
Holdings o IG Nlicosie Assurances 50,10 % 50,10 % 50,10 % 50,10 %
CNP Cyprus Properties @ iIG ?\]r;gg;iee/ Assurances 100,00 % 50,10 %

CNP Cyprus Tower Ltd IG %’:gg;fe’ Assurances 10000%  50,10% 100,00 % 50,10 %
CNP Zois IG P(:Jtlr'nzcnee/s Assurances 100,00 % 50,10% 100,00 % 50,10 %
CNP Praktoriaki IG orece/ | Assurances 100,00%  50,10% 100,00 % 50,10 %
CNP Cyprialife G ?\Rzg:e’ Assurances 100,00%  50,10% 100,00 % 50,10 %
CNP Asfalistiki IG irl‘é’g;fe’ Assurances 10000%  50,0% 100,00 % 50,10 %
CNP Luxembourg IG Luxembourg | Assurances 100,00 %  100,00% __ 100,00 % 100,00 %
f%"ta”de' [ReTECEiEHe IG | Irlande / Dublin | Assurances 10000%  51,00% 100,00 % 51,00 %

28



Santander Insurance

Comptes consolidés du groupe CNP Assurances — 31/12/2018

51,00 %

H D, 0, 0,

Europe Ltd 1G irlande / Dublin : Assurances 100,00 % 100,00 % 51,00 %
Santander Insurance : 8 . o
Services Ireland Lid IG Irlande / Dublin : Assurances 100,90 /o , 5-1.:().0 % 100,00 % 51,00 /om
CNP Europe Life IG Irlande / Dublin | Assurances 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
CNP Assurances = - j

Participagdes Ltda IG Brésil / Brasilia Assuranoesm 100,00 % 10000 % 100,00 % » 100,00 %
2. OPCVM
Ecureuil Profil 30 ® IG France | OPCVM =~ = -7 == 96,13% |  9613%
Univers CNP 1 FCP IG France | OPCVM _100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
CNP ACP Oblig FCP MEE France OPCVM _ 54,00%  54,00% 49,74 % 49,74 %
Natixis lonis iG France OPCVM 9851%  9851% _ 100,00 % 100,00 %
CNP ACP 10 FCP MEE France OPCVM 4314 % 43,14 % 49,82% 49,82 %
LBAM Court Terme IG France OPCVM 100,00 % 100,00 % 100,00% 100,00 %
Ecureuil Profil 90 IG France OPCVM 56,64 % 4 % 56,66 % 56,66 %
Vivaccio ACT 5 DEC 1G France OPCVM 8235%  8235% 81,49 % 81,49 %
OPCVM Caixa A
Sequradora SA IG Brésil OPCVM 100,00 % 4 51,75% 100,00 % 51,75 %
e Ml G CaniEIiEEgs, — Brésil OPCVM 100,00%  26,39% 100,00 % 26,39 %
p i i G Brésil OPCVM 100,00%  51,75% 100,00 % 51,75 %
OPCVM Caixa Consorcios IG Brésil OPCVM ~ 100,00% _ 51,75% 100,00 % 51,75 %
OPCVM Holding Caixa . o
Seguros Holding SA IG Breésil OPCVM 100,00 % | 5175 % 100,00 % 51,75 %

_3. Activités immobiliéres et autres
Assurbail Patrimoine G France creditbal — 400,00%  100,00%  100,00% | 100,00 %
AEP 3 SCI IG France te] 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CIMO IG France SCI _100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
AEP 4 SC| IG France SCI 100,00 % 100, 100,00 % 100,00 %
OPCI AEW Imcom 6 IG France OPCI ~ 100,00 % 100,00 % 100,00 %
SICAC IG France Scl 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CNP Immobilier iIG France SCl 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Assurimmeuble IG France SCI 100,00 % % 100,00 % 100,00 %
OPCI MTP Invest I1G France OPCI 100,00 % 98,85 % 99,50 %, 99,50 %
OPCI AEW imcom 1 IG France OPCi .100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
OPCI AEP247 IG France OPCI 100,00 % 100,00 %
LBP Actifs Immo [€] France OPCI 100,00 % 100,00 %
SAS Alleray IG France OPCI 00,00 % 00,00 ¢ 100,00 % 100,00 %
OPCI Raspail IG France OPCI 100,00 % 99,79% 100,00 % 100,00 %
Ecureuil Vie 5 o 3 3
Développement MEE France Courtage 49,00 “A | 49,00 ..A 49,00 % 49,00 %
Outlet Invest G France OPCi 100,00 % 100,00 % 99,95 %, 99,05
Coentreprise de Transport WV France Energie 2000%  2000% 20,00 % 20,00 %
d’Electricité e = |
Holding d'Infrastructures . 5 _ )
Gaziéres © MEE France Energie 54,41 % 54:411 %o

™ Les sociétés Assuristance et Filassistance International, créées en partenariat avec Swisslife sont consolidées pour la premiére

fois en 2018.

) La société CNP Cyprus Properties, holding détentrice des titres de CNP Cyprus Tower Ltd est consolidée pour la premiére fois

en 2018.

) LOPCVM Ecureuil Profil 30 a été déconsolidé sans cession en raison de sa matérialité devenue faible au regard des seuils de
consolidation définis par le Groupe.
Compte-tenu de raffectation de la Coentreprise de Transport d’Electricité presque exclusivement en regard de contrats
participatifs, le groupe a opté pour l'exemption de la mise en équivalence prévue au paragraphe 18 d’'lAS 28. Les titres CTE sont
comptabilisés a la juste valeur par résultat.
En raison de sa matérialité, la Holding d'Infrastructures Gaziéres a intégré le périmétre de consolidation au 30 juin 2018.
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3111212018

Nom

1. Filiales autres

Pays / Ville

oL intérats

107 Boétie Elysées France / Paris 100 00 %
23-25 Marignan SAS France / Paris | 10000%
270 Investments France / Paris E _ ‘100 00 %
36 Marboeuf SAS France / Paris i § 100 00 %
3i Growth Capital Royaume-Uni / Londres . 76,92 %
85 RICHELIEU France | C 100,00%
Age d'Or Expansion France / Troyes ; i e 99 99 %
Alpinvest Feeder VCV Pays-Bas / Amsterdam ™ e 99 98 %
Avenir Santé France / Paris 100 00 %
Azimut France / Paris r 71 04 %
Bridgepoint Europe IV Royaume-Uni / Londres 83 33 %
Cartera Pbiamsi Espagne / Madrid _ 100 00 %
CBPE VIl Royaume-Uni / Londres ‘- i 100 00 %
Cleantech Europe || Royaume-Uni / Londres B ___“1.03 00 %-
CNP Formation France / Paris . 100 00 %o
CNP Private Equity for Personal Savings France / Paris l ¥ .100 00 %
CNP Technologies de I'lnformation France / Paris == 99 -80 %
Coeur Méditerranée France / Paris ) TO 00 %
Das Goethe France / Paris [ = a1 -‘1 0o, OU %
DIF Infrastructure i Pays-Bas / Schiphol P RNy - 53 33 %...
DIWISE France T 100,00%
Ecureuil Vie Investment France / Paris ! N i ‘100 00 %
Europe Properties Investments France / Paris [ S i -100 00 %
Filassistance Services France / Paris ;‘ Tl <100 (0] %
Fonciére HID France / Pais . 100,00 %
FSN Capital IV (B) LP Norvége / Oslo '100 00 %
GCK France / Paris ~ 8000%
Geosud France / Rueil Malmalson ‘_ T i 98 00 %
Green Quartz France / Paris r- - 99 90 %
Immaucom France / Paris T e i JE000 %
INFRA VIA 4 France 100,00 %
Infra-Invest Luxembourg / Luxembourg 100 00 %
Infra-Invest France France / Paris ‘ 100 DO %_.
Infrastructure Partners (MS) France / Paris Y, 64,94 %
ireland Property Investment Fund Irlande / Dublin ; = ’ ; ) 10000 %
iSalud Espagne /Barcelone ‘ By 58 40 %
Kieber 46 France /Paris 100,00 %
Iéa.‘eirlijic?(::l)(edz {(Insurance & Consultancy Chypre / Nicosie \ | iR 100,00 %-
Laiki Insurance Agencies Ltd Chypre / Nicosie ! 100 00 %
LBPAM Infra 1 France / Paris G NEoiEs
LBPAM Infra 2 France / Paris 55 19 %
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LBPAM Montp Infra France / Paris ! 100 00 %

LBPAM Montp RE France / Paris L 100,00%

LCY Cavendish Place Properties Ltd Chypre / Nicosie | -1~06_00 %

LCYL Dramas Properties Limited Chypre / Nicosie ' 100 00 %

LCYL Karpenisiou Properties Limited Chypre / Nicosie 3 100,00 %

LCYL Kiti Properties Limited Chypre / Nicosie - } 100 OQ %

LCYL Properties Limited Chypre / Nicosie 1 i ]

Lux Gare France / Paris ¥ — 100 00 % 1
Lyfe France / Paris 100 00 %

MARFIN REAL ESTATE SRL Roumanie T 100,00 %
Montagu IV Royaume-Uni / Londres ENLF 100 00 %

Montparvie 2 France = 100 00 %

Montparvie 4 France 3 » e 100 00 %'
Montparvie 5 France == I 100-06 -%

Montper Entreprises Limited Chypre / Nicosia HEhe ST 100 00 %

Natixis Montp France / Paris i 560 00 % ji
Naturim France / Levallois-Perret EYR- 100,00 %

Neuilly Pilot France / Paris =5 wil 100 00 %

New Side France / Paris i 100,00 %

Open CNP France / Paris b S ¥ 100 00 %
Pantin Logistique France / Paris = 100,00 %

Pays-Bas Retail 2013 BV Pays-Bas / Amsterdam 1 100,00 %

Pial 34 France / Paris . h 100 00 %

Prévimut France / Parls ] > 100 60 %

Schroders France / Paris 100,00 %
SMCA France / Paris Wl 50,00 %

Sogestop K France / Paris * . 100 00 % ]
Stam Rei France | 9995%
Theemin France / Paris 100 00 %

US Real Estate 270 SAS France / Paris 25 100,00 %

US Real Estate EVJ SAS France / Paris B 100,00 %

Woodland Invest France / Paris i 100,00 %

Ybry Pont de Neuilly France / Paris i a5 100 00 %

Yellowalto France / Courbevoie [ ) ; 100 00 %

Youse Home France l » =Ir 100 00 %-
2. Activités immobiliéres

5-7 rue Scribe France / Paris ; = N 1q0 00 % _
83 Avenue Bosquet France / Paris i ~ 100, 00 %

A9B Paris France / Paris _ 1OD DO %

Assurécurueil Pierre France / Paris R  9999%
Assurécureuil Pierre 2 France / Paris ! T 100 00 %

Assurécureuil Pierre 5 France / Paris 75, 1 60 06 % -
Assurécureuil Pierre 7 France / Paris 3 = 99 99 %

Baudry Ponthieu France / Paris = 99.91 %

Bercy Crystal France / Paris ’ 100 00 %

Cicoge France / Paris 100 00 %

Cottages du Bois aux Daims France / Paris o ...: __ 100 02%_

Farmoric

France / Courbevoie

100,00 %
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Secrets et Boetie

France / Paris

Silk Holding

Sonne

France / Paris

"France / Neuilly sur Seine

Terre Neuve 4 Immo

France { Paris 7

Victor-Hugo 147

France { Paris

Wagram 92

France / Paris

France / Paris “‘ ) i 100,00 %

For " B — oo
FPIP France / Paris i 100,00 %

GF de la forét de Nan France / Paris R 100,00 %

Habimmo France / Paris T 99,9_0 %

Holdipierre France / Paris E ) ; 16&),'00 %

Issy Desmoulins France i Pans ' '1 00,00 %

lssy Vivaldi France / Paris 100,00 %

Jesco France / Levallois-Perret | © 55,00 %

Lancosme France / Vendoeuvres A el , 80'00%

Lesly France / Paris "-I-O0,00 -%

Ofelia France / Pais 66,66 %

OREA France / Levallols-Pemet | 100,00 %

Paris 08 France / Paris | 100,00 %

Passage du Faidherbe France / Paris ' -1‘06,-0-0_ %

Pierre et Labruyére Fran_t;.g 7! Paris » e 100,00%

Pierre Qiuentin Bauchard France / Paris ; 99,99 %

Pyramides 1 France / Paris ) | 100,00 %

Residavoult France / Paris T " 100,00 %

Residential France / Paris © 100,00 %

RSS IMMO France / Paris R heoBD .

Rue du Bac France /Paris  5001%

Rueil Newton Franc:e"i‘ Pans : -50,’00 ’%

SA Le Marquis France / Paris T . 6b,00 %

Saphirimmo France  Paris | 100,00 %

SAS Pyramides 2 “France / Paris _ 100,00 %

SCI Assurecureuil Pierre 8 France / Paris 100,00 %

SCI Canopee France / Paris " 99,98 %

Sci De La Cnp France / Paris 100,00 %

"SCI Eole Rambouillet France / Paris T 100,00 %
'SCl Equinox France /Paris | 799,99 %
SCI Jasmin France / Paris T : 99,95 %

SCI Kureck France / Paris 100,00 %

'SCI Max France / Paris 100,00 %
SCI Rueil Apollo France / Paris 3 100,00 %

100,00 %
100,00 %

99,95 %

100,00 %
99,98 %
100,00 %

Dans le cadre du réglement ANC 2016-09, les entités conirélées mais non consolidées par le groupe sont a
présenter au sein des annexes consolidées. Les entités listées ci-dessus sont ceiles que le groupe détient a plus de

50 % et qui ne dépassent pas les seuils de matérialité du groupe pour entrer dans le perimétre de consolidation.
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Les seuils de matérialité pris en compte par le groupe sont appliqués aux entités détenues a plus de 50 %, ainsi qu’a
celles contrdlées au sens de la norme IFRS 10 selon les critéres suivants (i) détention du pouvoir sur F'entité ; (ii)
exposition ou droits a des rendements variables en raison de ses liens avec l'entité : (ii) capacité d’exercer son
pouvoir sur 'entité de maniére a influer sur le montant des rendements qu’elle obtient. En outre, I'appréciation des
seuils d'importance est réalisée selon le principe de la réalité économique qui permet de consolider les filiales dont
les agrégats sont inférieurs aux seuils définis.

Par ailleurs, la liste des entreprises et titres de participation qui n’entrent pas dans le périmétre de consolidation et

qui sont détenues directement a plus de 10 % par CNP Assurances sont présentées au sein du document de
référence (note 5.4.4 des comptes sociaux).

47 Eeclf moyen erno/o)e par fes entreprises consolickses

ﬁn nombre de perSOnneS) 31;12-"2018 1M 2!2017

Cadres | S50 3 2203
Non-cadres Mee T 219518 2 800
Effectif moyen 5154 5003

L'effectif ci-dessus n'inclut pas tes effectifs des sociétés consolidées par mise en équivalence.
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Informations financieres résumees . entités consoligées avec qes IHisrdts
mfnorftaires SiQnificalfs

54524

3368,7

2017

26057

742,7

2017

692,3

157,4

128,8

2017

137,0

Résultat net
(100 %)

T e

part des intéréts
ne donnant pas
le contréle

465,6

32,2

50,6

76,7

63,1

13,7

1,5

48

2289

272,2

13,7

21,5

37,6

30,9

6,8

6,2

05

1.6

OCI (100 %)

-2,2

R

14,7

38,1

-1,7

6,7

-1,3

5%

8,3

13,2

Résultat giobal
(100 %)

463,4

546,0

46,9

88,7

74,9

69,8

12,4

18,9

9,7

17,8

Résultat global
- part des
intéréts ne
donnant pas le
controle

2271,7

268,4

19,9

37,7

36,7

34,2

8,2

9,5

34

6,2

Actifs

18 683.9

17 400,4

14 830,4

14 389,9

23282

2259,6

705,6

700,6

658.9

674,0

Passifs

16 843,8

15478,4

139814

13 5247

1951,0

1950,6

4925

482,5

438,6

450,1

Actifs net
(100 %)

1 840,1

1922,0

849,0

865,1

377,2

308,9

2131

218,1

220,4

223,8

Actif net — part
des intéréts ne
donnant pas le
contrdle

904.8

953,1

360,8

3677

184,8

1514

106,4

108,8

771

78,3

Flux de
trésorerie nets
provenant des
activités
opérationnelles

28379

2 664,5

1090,2

280,8

207.0

144,0

24,7

8,2

-9,6

-33,2

Flux de
trésorerie nets
provenant des
activités

d'investissement

. -24646

-2284.9

-1083,2

-2111

-186,2

-117.8

-20,6

7.0

19,0

-0,2

Flux de
trésorerie nets
provenant des
activités de
financement

-430,8

-360,1

-26,0

-26,0

0,0

0.0

-1.1

-17.9

-13,1

0,0

Dividendes
VErses aux
minoritaires

-33.1

-15,7

-10,6

-106

0,0

0.0 |

-54

-0,8

0,0

0.0
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28.7. PRartenariats significatifs

Au 31 décembre 2018, les partenariats significatifs comprennent deux sociétés ; Arial CNP Assurances et Holding
d’Infrastructures Gaziéres.

CNP Assurances détient 40 % d'Arial CNP Assurances (ACA). Le Groupe exerce un contrSle conjoint avec AG2R-
La Mondiale.

Cette coentreprise a pour objectif la conception, la commercialisation et la gestion de contrats d'épargne retraite
supplémentaire collective et de contrats collectifs de protection sociale complémentaire sanié et prévoyance.

La participation de CNP Assurances est évaluée selon la méthode de la mise en équivalence.

Par allleurs, le Groupe détient 54,41 % de la société faitidre Holding d'Infrastructures Gazigres (HIG) contrdlée
conjointement avec la Caisse des Dépdts. La Société o'Infrastructures Gaziéres (SIG), intégralement détenue par
HIG, détient une participation de 25 % du capital de GRTgaz, société spécialisée dans e transport de gaz naturel.

La participation de CNP Assurances est évaluée selon la méthode de la mise en équivalence.

Les données financiéres relatives & ACA et HIG sont présentées dans la note 4.11.1.
€292 Entreprises associées sighiffcatives

Au 31 decembre 2018, CNP Assurances détient une entreprise associée significative : Coentreprise de Transport
d'Electricité (CTE).

CNP Assurances détient 20 % de CTE, société qui, elle-méme, porte 100 % des titres de Réseau de Transport
d’Electricite (RTE). CNP Assurances détient une influence notable dans RTE. Toutefois, compte-tenu de I'affectation
de cette participation presque exclusivement en regard de conirats participatifs, le groupe a opté pour Fexemption de
la mise en équivalence prévue au paragraphe 18 d'|AS 28. Les titres CTE sont comptabilisés & la juste valeur par
résultat.

Au 31 décembre 2018, la valorisation des titres CTE a été actualisée par recours & un expert externe. La valorisation
des titres détenus par CNP Assurances s'éléve a4 1 144 M€,

31122017
(en millions d’euros) Total bilan Capitaux propres ! Chiffre d’affaires Résuitat
%)_?E;repnse de Transport d'Electricité 8385,0 5 440 4 0.0 2032

Les données sont en normes frangaises et concernent I'exercice 2017, les états financiers au 31/12/2018 n’étant pas
encore disponibles. Les montants sont présentés avant application de la participation aux bénéfices.
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L70. Informations MnNancliéres rasumees . partenarials ef enhtreplises assoc/des

04 SIONIFoatrs

| ren millionsideuros)

Partenariats

2018

2017

Entreprises associées

Valeu‘rmmcw&;;table- des parﬁéipatiohs mises en équivalence au bilan de 458 o 21 2 0.0 0.0
CNP Assurances - ’ ’ ! !

Contribution au résultat net de CNP Assurances 19,6 6,0 0,0 0,0
Contribution aux autres éléments du résultat global de CNP Assurances 0,9 0,5 0,0 0,0
Contribution au résultat global de CNP Assurances 20,5 6,5 i 0,0 0,0

Au cours de I'exercice 2018, le groupe CNP Assurances a effectué une réaffectation des partenariats qui étaient
inscrits en entreprises associées en 2017 et d’'un reclassement du partenariat Arial CNP Assurances en partenariat

significatif (cf. note 4.9).

Les coentreprises non significatives sont Assuristance, Ecureuil Vie Développement, Filassistance International et
Wiz Solugoes e Corretagem de Seguros S.A.

477

L 77.7. Information financiére synthetigue & 700 %

Infortnations Fnancieres surles soclelss myses en equivalence

(en millions d’euros) Total bilan | Capitaux propres | Chiffre d’affaires Résultat
Arial CNP Assurances 19 978,9 112,4 973,0 2.1
Assuristance 22,0 21,4 0,0 0,0
Ecureuil Vie Développement 15,2 0,3 0,0 0,0
_Filassistance International 61,0 26,4 46,5 4,7
Holding d'infrastructures Gaziéres 137741 783,3 0,0 73,7
gVK Solugoes e Corretagem de Seguros 125.8 57.1 126,7 37.3
“CNP ACP OBLIG FCP 1012,2 1012,2 0,0 0,0
CNP ACP 10 FCP* 953,7 953,7 0,0 0,0
* Les données de CNP ACP 10 FCP correspondent a des données définitives au 31/12/2017.
31/12/2017
(en millions d’euros) Total bilan | Capitaux propres @ Chiffre d’affaires Résultat
_Arial CNP Assurances * 19 951,3 111,8 1013,5 2,4
Ecureuil Vie Développement 13,8 0,3 0,0 0,0
\éVZ_ Solugoes e Corretagem de Seguros 1516 42,7 139,5 42,0
CNP ACP OBLIGFCP 984,8 984,8 0,0 0,0
CNP ACP 10 FCP 953,7 953,7 0,0 0,0

* Les données d'Arial CNP Assurances correspondent & des données provisoires.
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4772 7Vtres nmys en éguialence

- 31/12/2018 31112/2017
(en miflions d'euros)

Position au 1% janvier 65,9 67,4
Augmentation de participation ‘ (P _d}) 0,0
“Changement de méthade SO 00 ,
Augmentation de capital | 00 0.0
Quote-part de résultat dans les sociétés mises en équivalence 1289 S 7.3
Part dans les éléments reconnus en situation nette -36 -41
Autres variations ! 0,0 0,0
Dividendes regus ! -68,0 -4,8
Position a la date d’arrété ’ 516,9 65,9

“Les sociétés Holding d'Infrastructures Gazigres, Assuristance et Filassistance International sont entrées dans le périmétre de
consolidation au cours de I'exercice.
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Note 5 Capitaux propres

Eléments inclus dans les capitaux propres

Les capitaux propres comprennent notamment, outre le capital social et les résultats mis en réserve, les
réévaluations des actifs classés en AFS nettes de I'impét et de 'impact de la comptabilité reflet, le retraitement de la
réserve de capitalisation ainsi que les titres subordonnés classés en instruments de capitaux propres, compte tenu
du caractére discrétionnaire de leur rémunération (cf. note 5.5).

Gestion des capitaux propres

Conformément aux directives européennes, CNP Assurances est soumis a la réglementation en matiére de
couverture de la marge de solvabilité, tant au niveau social pour chacune des compagnies d’assurances
européennes qu’au niveau du groupe CNP Assurances.

Au 31 décembre 2018, les filiales d’assurances de CNP Assurances, comme le groupe CNP Assurances pris dans
son ensemble, sont en conformité avec les obligations de solvabilité qui leur sont applicables.

La solvabilité du groupe CNP Assurances et de ses filiales d'assurance fait I'objet d’une surveillance en particulier
dans le cadre de 'évaluation interne des risques et de la solvabilité (ORSA) telle qu'exigée dans un cadre Solvabilite
2. Ces informations ainsi que le calcul de la marge de solvabilité sont transmises a I'‘Autorité de Contréle Prudentiel
et de Résolution.

Actions propres

CNP Assurances peut détenir une part de ses propres actions par la mise en ceuvre de contrats de liquiditeé destinés
notamment a régulariser les cours ou a attribuer des actions gratuites au personnel (cf. note 13.3.2). Les actions
propres sont comptabilisées en déduction des capitaux propres.

8.7, Capltal soclal par oslenteur

Détenteur Nombre d'actions Taux de détention
Caisse des Dépits I 280 815 140 40,87 %
Sopassure (holding de La Banque Postale et de BPCE) 248 926 986 36,25 %
Etat 7 645 754 1.11%
Total des actionsdeconcert =~ = : 537 187 880 78,24 %
Publc ke 149 430 597 21,76 %
dont ;: CNP Assurances (actions propres) * 598 643 0,09 %
TOTAL 686 618 477 100,00 %

*

Les caractéristiques du contrat de liquidité en cours lors de I'exercice courant sont décrites dans le projet de resolution de
rassemblée générale de CNP Assurances figurant dans le document de référence de i'année precédente

52 ANombre o' gctions

Nombre d’actions émises Actions ordinaires
~ 31/12/2018 31/12/2017
_Nombre d'actions émises & I'ouverture | B 686 618 477 0686618477
Emissions sur I'exercice 0 0
Nombre d’actions émises a la cldture 686 618 477 686 618 477
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83 Oiviclenaes ay titre ok 'exercice 2078

En 2018, le dividende proposé a 'assemblée générale est de 0,89 euro par action, ce qui représente un total de
611,1 ME.

En 2017, le dividende voté & 'assemblée générale était de 0,84 euro par action, ce qui représentait un total de 576,8
M€. Le dividende a été versé en 2018.

S.4  Resultat par action / RESUSE oile

- , 31/12/2018 31/12/2017
(en millions d’euros)

Résultat de |a période | 1366,7 1284,5
Charge des titres super subordonnés nette d'imp&t i -497 -48,4
Résultat attribuable aux actions ordinaires (et VRS ARTT0 1236,1
Nombre moyen d’actions ordinaires a I'ouverture ] 686 618 477,0 686 618 477,0
Emissions d’actions (nombre pondéré) 3 0,0 0,0
Nombre moyen pondéré d’'actions ordinaires a la cldture 686 618 477,0 686 618 477,0
Effet des actions propres détenues -263 983,6 - 123 056,8
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires a la cléture . 586 354 493,4 686 495 420,3
Effet des instruments potentiellement dilutifs : 0,0 0,0
Résultat dilué attribuable aux actions ordinaires 1,92 1,80

Le resultat dilué attribuable est calculé en divisant le résultat attribuable aux actionnaires par le nombre moyen
pondéré d’actions ordinaires 2 la cléture.
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58 Tableay des Hres SuUDOONNES perpeliels c/asses en caplitatex
LEGOIas
Les titres subordonnés pour lesquels les clauses contractuelles ne prévoient aucune obligation de rembourser le
nominal ou de verser une rémunération sont classés en instrument de capitaux propres. Toutes les autres
obligations, perpétuelles ou remboursables, notamment celles présentant une échéance de remboursement, sont
classées en dettes de financement en application de la norme IAS 32.

311212018

(en millions d'euros) | Date d’émission | Taux servi | Devises [CHIETIE
Titres subordonnés part du Groupe 1881,3
Juin 2004 Tec 10+ 10 pb,capa 9 % ~ 300,0
6,50 % jusqu'en mars 2008 puis 3 %
i + 225 % fois 'EUR CMS 10 ans w2220
i 6,25 % jusgu’en 2009 puis 4 fois (EUR
Mars 2005 CMS 10 ans - EUR CMS 2 ans), cap & € 23.8
9 % etfloora 2,75 % L=
. 7 % jusgu’en juin 2010
i puis CMS 10 ans + 30 pb N 75_0
5,25 % jusqu'au 16.05.2036
Mai 2006 puis Euribor 3 mois + 185 pb (y € 160,0
CNP Assurances compris step-up 100 pb a Call Date)
Euribor 3 mois + 95 PB jusqu'au
Décembre 2006 20.12.2026 puis Euribor 3 mois + € 108,0
195 pb il LA
Octobre 2012 Remboursé usD 0,0
4 % jusqu'en novembre 2024 puis
Novembre 2014 reset taux fixe swap 5 ans + 410 bp € =0
. 4 % jusqu'en 2028 puis reset taux fixe
Juin 2018 swap 5 ans + 391,4 bp € 496,0
Total 1881,3

(en millions d’euros)

3 Date d’émission ]

3111212017
Taux servi

‘ Devises

Montants

Titres subordonnés part du Groupe 1765,2
| Juin 2004 Tec 10+ 10 pb, capa 2 % Wi 300,0
6,50 % jusqu’en mars 2008 puis 3 %
Mars 2005 +22,5 % fois 'EUR CMS 10 ans : )
6,25 % jusqu’en 2009 puis 4 fois (EUR
\ Mars 2005 CMS 10 ans - EURCMS 2 ans), cap & | € 23,8
i 9 % et floor 42,75 % i
- 7 % jusqu’en juin 2010
- puis CMS 10 ans + 30 pb b 750
CNP Assurances , 5,25 % jusqu'au 16.05.2036
Mai 2006 puis Euribor 3 mois + 185 pb € 1600_
Euribor 3 mois +95 pb jusqu'au
Décembre 2006 20.12.2026 puis Euribor 3 mois + | € 108,0
195 pb e =1
7.5 % jusqu'en octobre 2018 puis reset
SctehieUle taux fixe swap 6 ans + 648,1 pb EJSD 379’_9
4 % jusqu'en novembre 2024 puis
Novembre 2014 reset taux fixe swap 5 ans + 410 bp < e
Total 1765,2
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Note 6 Actifs incorporels

6.7

Shnthese gles qoltifs incomorels

31/12/2018

(en millions d'euros) Valeur brute | Amortissements | Dépréciations | Reprises JAVEITIRITS
Ecarts d’acquisition 646,9 0,0 - 393,2 0,0 253,7
Portefeuille de contrats des
sociétés d’assurance 6 -167,0 =135:8 00 18,8
Valeur des accords de
distribution 389,9 -79,5 0,0 o0
_____ Logiciels 4447 -304,3 0,0 0,0 :
!.oglClels développés en 200.3 - 1495 0,0 0.0
interne
Lagiciels autres 235,4 -154.8 0,0 0,0
Autres 28,0 -15,6 -3,6 0,0
TOTAL 1854,2 - 566,3 - 555,6 0,0
31/12/2017
(en millions d’euros) Valeur brute | Amortissements | Dépréciations | Reprises Valeur nette
Ecarts d’acquisition 666,4 0,0 - 393,2 0,0 273,2
Portefeuille de contrats des
sociétés d’assurance B8 = 16979 -158,8 0,0 24,1
Valeur des accords de
distribution 390,2 - 59,8 0,0 0,0 330,4
_Logiciels 434,8 ~-2721 0,0 ! 0,0 162,7
Logiciels développés en )
interne 195,5 132,3 0,0 0,0 63,2
Logiciels autres 239,3 -139,8 0,0 0,0 99 4
Autres 27,2 -14,7 -36 ! 0,0 | 8,8
TOTAL 1871,3 -516,6 - 555,6 0,0 799.1
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6.2 Loarts oracquisition

Les écarts d'acquisition représentent la différence entre le coat d’acquisition pour I'acquéreur et la juste valeur des
actifs et passifs identifiables. Lorsqu'ils sont négatifs, les écarts d’acquisition sont comptabilisés directement en
compte de résuitat.

Les écarts d’acquisition positifs sont :

o enregistrés dans les immobilisations incorporelles, lorsqu'ils résultent de l'acquisition d’une entité consolidée
globalement ;

e sontinclus dans la valeur des titres mis en équivalence, lorsqu'ils résultent de I'acquisition d’'une entité mise
en équivalence ;

o enregistrés dans la devise locale de I'entité acquise et convertis en euros au taux de cldture, lorsqu’ils
résultent de I'acquisition d’une entité internationale (hors zone euro).

Pour les besoins du test de dépréciation, les écarts d’acquisition sont affectés aux unités génératrices de trésorerie
(UGT) ou aux groupes d'UGT, susceptibles de bénéficier des synergies du regroupement d’activité lié a I'acquisition.
Une UGT se définit comme le plus petit groupe identifiable d'actifs produisant des flux de trésorerie
indépendamment d’autres éléments d'actif ou groupe d'éléments d'actif. Le groupe CNP Assurances retient une
approche par entité ou par groupe d’entités homogene.

Les écarts d'acquisition positifs enregistrés au bilan sont comptabilisés a leur valeur brute, diminuée du montant
cumulé des pertes de valeur subies. lls ne font pas 'objet d’'amortissement, mais d’un test de dépréciation :

e tous les ans a la méme date, généralement proche de la date de cloture ;

» plus fréquemment lorsque des événements ou modifications d’environnement de marché indiquent un risque
de perte de valeur entre deux tests annuels ;

e lors de la cldture de l'exercice au cours duquel une acquisition est intervenue, si des événements
défavorables interviennent.

Une dépréciation est comptabilisée lorsque la valeur recouvrable de PUGT a laquelle I'écart d'acquisition est affecteé
est inférieure a sa valeur nette comptable. La valeur recouvrable est définie comme la plus élevée entre la juste
valeur nette des colts de la vente et la valeur d'utilite.

La valeur d'utilité, généralement retenue par le groupe CNP Assurances, correspond a la valeur des actifs nets de
FUGT et a la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs attendus des portefeuilles de contrats existants et des
affaires nouvelles. La valeur des revenus futurs est estimée sur la base des valorisations intrinséques des
portefeuilles des contrats d’assurance vie et d'investissement, et de la valeur des affaires nouvelles.

Ces flux futurs de trésorerie attendus sont déterminés sur la base d'hypothéses de continuité d'activite a long terme
et, notamment, de coopération avec les partenaires bancaires, éventuellement au-dela de la date de renouvellement
des accords contractuels : de prévisions validées par le conseil d’administration et projetées en retenant des taux de
croissance cohérents avec ceux habituellement retenus par le marché pour les activités concemées et des taux
d'actualisation cohérents avec le colt moyen pondéré du capital. Aucune valeur terminale de nos filiales m'intégre
d’hypothése de croissance a l'infini.

627 Voleuraes ecarts o' acquisition

Ecart d’acquisition Ecart d’acquisition net
a lorigine au 31/12/2017

(en millions d’euros)

Groupe Caixa Seguros 389,9 164,6 184,1
CNP UniCredit Vita 366,5 . 00 0,0
CNP Partners 7,2 0,0 0,0
CNP Cyprus Insurance holdings 81,6 34,8 34,8
CNP Santander Insurance 54,4 54,4 54,4
TOTAL 899,6 253,7 273,2
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Groupe Caixa Seguros

Les flux de trésorerie futurs attendus sont issus des prévisions d’activité (2019-2020) validées par la direction,
extrapolées en tenant compte des conventions de commissionnement en cours avec le réseau de la CEF, et
actualisés & un taux aprés imp6ts d’environ 7,8 %.

Au 31 décembre 2018 comme au 31 décembre 2017, la comparaison de la valeur recouvrable et de la valeur nette
comptable n'a pas conduit & comptabiliser de dépréciation et une variation raisonnable du taux d’actualisation des
flux futurs ne conduit pas a comptabiliser de dépréciation.

A ce jour, la seule prise en compte des flux futurs dans Ia limite de ceux générés jusqu’a la fin de I'accord en cours
(2021) ne conduirait pas & comptabiliser de dépréciation. De méme, une variation raisonnable du taux d’actualisation
des flux futurs ou des volumes projetés ne conduit pas & comptabiliser de dépréciation.

CNP Cyprus Insurance Holdings

Au 31 décembre 2018, les flux de trésorerie futurs attendus sont issus des prévisions d’activité (2019-2028) validées
par la direction, extrapolées en tenant compte d’'un taux de croissance stable (de 2,7 % en moyenne pour les
branches d'assurance non-vie, 3 % en assurance vie individuelle et 2 % en assurance vie collectif) des affaires
nouvelles de 2023 & 2028 (date de fin de I'accord en vigueur), et actualisés & un taux d’environ 8 % pour les activités
chypriotes. La filiale en Gréce n'est plus valorisée depuis juin 2013.

La comparaison de la valeur recouvrable et de la valeur nette comptable au 31 décembre 2018 n'a pas conduit a
comptabiliser de dépréciation et une variation raisonnable du taux d’actualisation des flux futurs ou une réduction
significative des volumes futurs en Gréce et & Chypre ne conduit pas & comptabiliser de dépréciation.

CNP Santander Insurance

Les flux de trésorerie futurs sont issus des prévisions d’activité (2019-2023) validées par la direction et extrapolées
en tenant compte d'un taux de croissance d’environ 11% du chiffre d'affaires entre 2024 et 2029. Les flux sont
actualisés a un taux de 5,1 %.

Au 31 décembre 2018, la comparaison de la valeur recouvrable et de la valeur nette comptable n'a pas conduit a
comptabiliser de dépréciation.

Le contrat d’acquisition de CNP Santander Insurance inclut des clauses d'ajustement de prix (a la hausse - earout
ou E/O - ou 2 la baisse — earnin ou El) en fonction de la performance des trois entités acquises. Lors des travaux de
comptabilisation de celles-ci (Purchase Acquisition Accounting) qui ont permis de réaliser I'affectation de prix
comptabilisé, les calculs mis en ceuvre pour I'estimation des E/O étaient basés sur les prévisions d'activités
disponibles alors. La mise & jour de ces derniéres a conduit le groupe CNP Assurances i enregistrer une charge de
11,4 M€ sur I'exercice 2017 et de 26,5 M€ en 2018 pour les périodes de référence jusqu'a 2023.

6.22. Reconciliation ouvertyre / c/oture des ecarts o cquisition

{en millions d’euros) 31/12/2018 31/112/2017

Valeur nette comptable a 'ouverture 2732 309,5
Ecarts d'acquisition résultant de prise de participations _ 010 0,0
Ajustements liés aux variations de valeur des actifs dans les 12 mois suivants 0.0 02
I'acquisition _ - T ’
_Ecarts de conversion sur le brut " ] _ -19,5 -29,1
Autres mouvements 5 0,0 -7,4
_Dépréciations de I'exercice ia 1 0,0 0,0
_Ecarts de conversion sur les mouvements . 0,0 0,0
_Augmentation des taux d’intéréts (détention) 1) 0,0 0,0
Actifs destinés a la vente et abandons d'activité ‘ 0,0 0.0
Valeur nette comptable a la cléture ! 253,7 273,2

' La variation de I'écart de conversion porte sur le goodwill des entités brésiliennes, Caixa Seguradora, Previsul et Odonto
Empresas Convenios Dentarios Ltda.
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6.3 APortefoullle oe contrals oes SOCIEIES (Y GSSUIance ef accordts ale arstbution

La juste valeur des portefeuilles de contrats d’assurance et de contrats financiers avec participation aux bénéfices
discrétionnaire acquis dans le cadre d'un regroupement d'entreprises ou d’un transfert de portefeuille est présentée
en deux composantes distinctes :

e un passif évalué selon les méthodes comptables applicables aux contrats d'assurance et aux contrats
financiers avec participation aux bénéfices discrétionnaire ;

e la valeur de portefeuille des contrats définie comme l'actif incorporel correspondant a la différence entre la
juste valeur de ces contrats et le montant du passif décrit & I'alinéa précédent.

Les portefeuilles de contrats des sociétés d’assurance sont généralement amorties de maniére actuarielle jusqu'a
extinction desdits poriefeuilles.

La valeur d’un accord de distribution représente la valeur des flux futurs attendus des nouvelles affaires au sein du
réseau d’un partenaire couvert par un accord de distribution. Ces actifs incorporels sont estimés en fonction des
modalités spécifiques a chaque contrat de distribution ; ils sont amortis sur la durée de vie du contrat de distribution,
en prenant en compte leur éventuelle valeur résiduelle.

637. Porteleuille e contrals aes SOClelss o assutrance

Valeur nette au Valeur nette au

Valeur a P'origine 31/12/2018 3MM2r2017

(en millions d’euros)

Groupe Caixa Seguros 123,5 = 2,7 3,7

CNP UniCredit Vita 175,3 i 0,0 0,0
CNP Partners 24,0 3,9 6,0
CNP Seguros de Vida 0,9 u 0,0 0,0
CNP Cyprus Insurance holdings 44 4 _9_8 11,0
MFPrévoyance SA 8,3 00 0,0
CNP Santander Insurance 14,7 2,5 3,5
TOTAL 391,0 18,8 24,1

44



Comptes consolidés du groupe CNP Assurances — 31/ 2/2018

622 Tableay ok variation des porfefouiiles ofe coNtrals aes SOC/EIES Of ISSUurance

{(en millions d’euros) 322018 31/12/2017

Valeur brute & 'ouverture 352,8 3554
Entrée de périmetre s W00 0,0
Ecarts de conversion =82 -12,2
Acquisitions de |'exercice s BEEERI0.07 0,0
Cessions de I'exercice 0,0 0,0
Autres variations ] 0,0 9,5
Actifs destinés a la vente et abandons d'activité f—=rs S === 10,0, 0,0
_Valeur brute a la cléture 344,6 352,8
Amortissements et dépréciations & 'ouverture P - -328,7 -333,3
Ecarts de conversion e R L A 11,5
Charges d’amortissement de I'exercice ; PN W T -4,8
Dépréciations de I'exercice | 0,0 0,0
Reprises de I'exercice Lia e 1010 0,0
Cessions de I'exercice | g 0,0 0,0
Autres variations ik - 0,0 -2,1
Actifs destinés a |a vente et abandons d'activité ; 0,0 0,0
_Cumul des amortissements et dépréciations a la cléture 3 -325,8 - 328,7
Valeur nette comptable a la cléture 18,8 241

823, Laletrs dles accords o aistribution

~(en miflions d’euros) J1/1212018 31/12/2017

Valeur nette comptable 4 Fouverture 330,4 350,9
Acquisitions de I'exercice : 00 0,0
Amortissements de I'exercice e -19,9 -20,2
Ajustements 0,0 0,0
Dépréciations de I'exercice i 0,0 0,0
Ecarts de conversion ! -0,1 -0,3
Autres variations ; 0,0 0,0
Actifs destinés a la vente et abandons d'activité i 0,0 0,0
Valeur nette comptable a la cléture 310,3 330,4
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64 Loglclels ef autres actifs incolporals

Les licences acquises sont comptabilisées a leur coat diminué du cumul des amortissements et du cumul des pertes
de valeur.

Les coits de développement des logiciels & usage interne, des travaux d'intégration nécessaires pour la mise en
place des progiciels métiers et des maintenances évolutives, pour la part relative aux colts internes ou externes
affectés directement, sont immobilisés s'ils respectent IAS 38 et notamment si ces dépenses augmentent les
avantages futurs associés a l'actif correspondant. Les colts qui ne sont pas immobilisables sont enregistrés en
charges de la période. .

La durée d'utilité estimée est de cing ans ou huit ans.

64 7. Logrclels oéveloppss e interne

(en millions d'euros) 3111212018 31122017

Valeur nette comptable a Pouverture 63,2 75,9
" Acquisitions de 'exercice - R e w1l 06
Amortissements de I'exercice o -72 -8,9
Pertes de valeur .‘ albbdiry v sl 20
Ecarts de conversion 0,0 ) 0,0
Autres variations 0,0 1,0
Valeur nette comptable a la cléture 59,9 63,2

642 Autres logiciels ot autres iminobilisations ncomporelles

(en millions d’euros) 31/12/2018 31/12/2017
Valeur nette comptable a Pouverture 108,2 108,0
“Acquisitions de lexercice . %20 335
Amortissements de l'exercice i -201 2200
Pertes de valeur -213 0,0
Ecarts de conversion -9.3 -13,3
_Autres variations R 00 . e 02
Actifs destinés a la vente et abandons d'activité ‘ 0,0 0,0
Valeur nette comptable & la cléture 89,5 108,2
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Note 7 Immeubles d’exploitation et autres immobilisations
corporelles

Conformément & I'option proposée par IAS 16 pour les immeubles d'exploitation, le groupe CNP Assurances a choisi
le modéle d'évaluation au co(t.

Selon le modéle du colt, la valeur comptable correspond au coot d’acquisition diminué du cumul des
amortissements et du cumul des pertes de valeur.

Les colts d'emprunt directement attribuables & I'acquisition ou la construction d'un immeuble font partie du codt de
cet actif préalablement & son utilisation. Une fois Iimmeuble utilisé, les colts d'emprunt sont comptabilisés en
charges.

Le groupe CNP Assurances a défini cing catégories principales de composants :
e terrain;

gros ceuvre, structures et charpentes ;

facade et toiture ;

agencements ;

installations générales techniques.

Les colits postérieurs a l'acquisition sont immobilisés, sous réserve que des avantages économiques futurs en
soient attendus et qu'ils puissent étre estimés de fagon fiable, et sont intégrés dans le composant qu’ils concernent.

Les frais directement attribuables & I'acquisition des immeubles sont inclus dans le codt historique de I'immeuble et
intégralement affectés au composant gros ceuvre.

Amortissement des immeubles

L'amortissement est calculé suivant la méthode linéaire sur la base du cot d’acquisition ou de production, sous
deduction, le cas échéant, d’une valeur résiduelle.

Les valeurs résiduelles sont considérées comme nulles en raison de la difficulté pour un bien immobilier de
déterminer de maniére fiable une valeur résiduelle.

La duree d’amortissement est fondée sur la durée d'utilité estimée des différents composants, & I'exception des
terrains qui ne sont pas amortissables :

e gros ceuvre 50 ans ;

¢ facade et toiture 30 ans, mais 20 ans pour les locaux d'activité, les centres commerciaux et les cinémas ;

e installations générales techniques 20 ans ;

e agencements 10 ans.

Dépréciation des immeubles

Conformément & IAS 36, les immeubles d’exploitation sont rattachés aux flux de trésorerie de I'unité génératrice de
trésorerie a laquelle ils appartiennent et n'entrent donc pas dans le champ du test de dépréciation des immeubles de
placement.

Les immobilisations corporelles sont principalement constituées de matériel bureautique et d’installations diverses.
Les durées d'utilité estimées vont de trois ans pour le matériel informatique & dix ans pour les agencements,
aménagements et installations.
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Immeubles d’exploitation 3”1'2,:201-3- | 31/12/2017
{en millions d’euros) i g vl

Valeur nette comptable a l'ouverture 250,3 265,3
Acquisitions e 38

_Entrées de depenses u|tér|eures dans la valeur comptable d'un actif ) | BTN w0l 0 0

Entrées résuitant dacquisitions dans le cadre de regroupements o 0.0

d'entreprises e 5 B
_Sorties e ol
M_Amortlssements def exerCIce - 7 4

0,0

0,6

Ecarts de convqrsmn s

Autres variations i 17,4 0,0

Valeur nette comptable a la cléture 263,4 250,3

Autres immobilisations corporelles 31/12/2018 31/12/2017
fen millions d’euros) '

Valeur nette comptable a I'ouverture 41,2 44,0

Acquisitions de ['exercice : R
Amortissements de I'exercice R =15

Sorties de l'exercice Lo =50

Ecarts de conversion : -1,4

Autres variations . 00

Actifs destinés a la vente et abandons d'activité 0,0

Valeur nette comptable a la cléture 47,6 41,2
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Note 8 Placements des activités d’assurance

Classification

Les actifs financiers sont classés dans une des quatre catégories suivantes, en fonction des types de portefeuilles,
des types d'actifs financiers, des spécificités de certains actifs financiers et selon un ordre de priorité entre ces
différents critéres :

¢ les actifs a la juste valeur avec comptabilisation des variations de juste valeur en résultat, qui correspondent
aux titres détenus & des fins de transaction et aux titres désignés a la premiére comptabilisation comme a la
juste valeur par résultat en application de I'option juste valeur. lls recouvrent les actifs financiers en
représentation des contrats en unités de compte, les actifs comportant un dérivé incorporé non intimement
lié au contrat héte, les actifs issus de consolidation des OPCVM et les produits dérivés.

* les actifs détenus jusqu’a I'échéance (dits HTM « Held-To-Maturity ») qui correspondent aux titres que le
groupe CNP Assurances a l'intention et la capacité de conserver jusqu'a leur remboursement ou leur
échéance. Cette catégorie est utilisée de fagon marginale pour certains titres obligataires, notamment
détenus par la filiale brésilienne.

* les préts et créances recouvrent les actifs financiers non dérivés avec des paiements fixes ou déterminables
qui ne sont pas cotés sur un marché actif et autres que ceux qui sont classés parmi les actifs détenus a des
fins de transaction ou disponibles a la vente.

* les actifs disponibles & la vente (dits AFS « Available-For-Sale ») sont ceux que l'entreprise n'a pas
lintention manifeste de céder mais qu'elle pourra &tre amenée a vendre pour répondre par exemple a des
besoins de liquidité. lls regroupent les actifs financiers qui ne sont pas classés dans les autres catégories.

Comptabilisation

Le groupe CNP Assurances comptabilise les actifs financiers dans son bilan lorsqu'il devient partie aux dispositions
contractuelles de linstrument. Dans les cas des achats et des ventes normalisés, les actifs financiers sont
comptabilisés a la date de transaction.

Lors de leur comptabilisation initiale, les actifs financiers sont enregistrés a leur juste valeur augmentée, dans le cas

des actifs financiers qui ne sont pas a la juste valeur par résultat, des codts de transaction directement attribuables 3
leur acquisition.

Décomptabilisation

Un actif financier est décomptabilisé lorsque les droits contractuels sur les flux de trésorerie liés a cet actif financier
arrivent & expiration ou que l'actif a fait I'objet d'un transfert par lequel le groupe CNP Assurances a également
transféré la totalité ou la quasi-totalité des risques et avantages inhérents 3 cet actif.

Méthode d’évaluation

Les actifs disponibles & la vente ainsi que les actifs en juste valeur avec variation de juste valeur par résultat sont
valorisés ultérieurement a la juste valeur.

La variation de juste valeur des actifs disponibles a la vente sur la période est enregistrée directement en capitaux
propres en tenant compte des droits des assurés et de la fiscalité (cf. principe de la comptabilité reflet en note 9.2).

La variation de juste valeur des actifs en juste valeur par résultat est constatée dans le compte de résultat en tenant
compte des droits des assurés et de la fiscalité (cf. principe de la comptabilité reflet en note 9.2).

Les préts et créances et les actifs détenus jusqu’a 'échéance sont comptabilisés au codt amorti selon la méthode du
taux d'intérét effectif. Les commissions et frais payés et regus, les colts de transaction directement attribuables et
toutes les autres primes positives ou négatives sont amortis sur la durée de vie attendue de I'instrument.

Les OPCVM et les sociétés civiles immobiliéres sont, conformément aux dispositions des normes IFRS 10 et IAS 28,
consolidés soit par intégration globale, soit par mise en équivalence. Au cas particulier des OPCVM, le contréle est
examiné pour chaque situation en fonction des critéres suivants :

* laprise en compte de la relation entre agent et principal,
» la qualification du pouvoir entre le gestionnaire et le groupe CNP,
s l'application d'un seuil d’appréciation de Fexposition & la variabilité des rendements.
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Les intéréts minoritaires ne conférant pas le controle relatif aux OPCVM consolidés par intégration globale sont
classés dans un poste spécifique au passif du bilan IFRS sous le libellé « Dettes envers les porteurs de parts
d’'OPCVM consolidés ». Les parts ¢ OPCVM sont valorisées sur la base de la valeur liquidative la plus récente. Les
actifs financiers sous-jacents figurent dans les placements des activités d’assurance du Groupe sur la base de leur
contribution a cette valeur liquidative.

Si le marché d’'un instrument financier n’est pas actif, le groupe CNP Assurances estime la juste valeur en utilisant
une technique de valorisation. Les techniques de valorisation comprennent I'utilisation de transactions récentes dans
des conditions de concurrence normale entre parties informées et consentantes, si elles sont disponibles, la
référence a la juste valeur actuelle d'un autre instrument identique en substance, 'analyse des flux de trésorerie
actualisés et les modéles de valorisation des options.

Modalités de dépréciations

Les actifs financiers autres que ceux évalués a la juste valeur par résultat sont soumis & un test de depréciation a
chaque date d'arrété des comptes. Un actif financier a subi une dépréciation lorsqu'il existe des indications
objectives de pertes de valeur suite & un ou plusieurs événements dont l'incidence sur les flux futurs estimés de
I'actif peut étre évaluée de maniére fiable.

Actifs comptabilisés au codt amorti et instruments de dette disponibles a la vente

Pour les obligations détenues jusqu'a I'échéance ou disponibles a la vente, une dépreciation fondée sur la juste
valeur est enregistrée au compte de résultat s'il est probable que les flux de trésorerie ne seront pas pleinement
recouvrés du fait de I'existence d'une ou plusieurs indications objectives de dépréciation.

| 'abaissement de la notation de crédit d'une entité ou l'accroissement de son spread de crédit ne constitue pas, en
soi, une indication de perte de valeur. Un ou une combinaison des facteurs suivants constitue des exemples
d’indication de perte de valeur :

o l'occurrence d’un événement de crédit au sens de ''SDA (International Swaps and Derivatives Association),
faillite de I'entité de référence, défaut de paiement et restructuration ;

s la connaissance ou l'observation de difficultés financiéres significatives de la contrepartie permettant de
conclure a l'existence d’un risque avéré, y compris en 'absence de défaut avére ;

e certaines concessions consenties qui ne lauraient pas été en l'absence de difficultés financiéres de
'emprunteur.

Instruments de capitaux propres disponibles a la vente

Le groupe CNP Assurances détermine a chaque arrété pour les instruments de capitaux propres disponibles a la
vente s'il existe une indication objective de dépréciation caractérisée par :

e une moins-value latente prolongée : un cours inférieur au prix de revient unitaire moyen sur les 36 derniers
mois précédant I'arrété ; ou

e une moins-value latente significative : un cours & la date d'inventaire inférieur & 50 % du prix de revient
unitaire moyen de l'instrument 2 la date d'arréte.

Lorsqu'une telle indication objective de dépréciation est constatée, la moins-value latente cumulée comptabilisée
jusqu'ici directement en capitaux propres est enregistrée automatiquement en résultat.

Par ailleurs, dans tous les autres cas oll ces seuils ne sont pas atteints, le groupe CNP Assurances analyse
systématiquement actif par actif, si, lorsque le cours est inférieur a 70 % du prix de revient unitaire moyen sur les
6 derniers mois précédant 'arrété, il y a lieu de déprécier par résultat le titre concerne.

Ce jugement se fonde sur une analyse dont 'ampleur repose sur le niveau de matérialité des moins-values latentes
et sur les caractéristiques intrinséques justifiant la valeur d'expertise de chaque actif.

En outre, toute baisse ultérieure de la valeur de marché constitue une dépréciation reconnue en résultat.

Une méthode similaire est appliquée pour les titres non cotés a revenu variable.
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Reprise de dépréciations

Actifs disponibles a la vente (AFS)

Les pertes de valeur comptabilisées en résultat pour un investissement dans un instrument de capitaux propres
classé en AFS ne sont reprises en résultat qu'a la décomptabilisation de 'instrument.

Si la juste valeur d’'un instrument de dette disponible & la vente augmente au cours d’un exercice ultérieur du fait
d’evénements survenant aprés la dépréciation, par exemple, une amé&lioration de la notation de crédit du débiteur, la
perte de valeur doit étre reprise. La reprise est constatée dans le résultat de la période.

Préts, créances et titres en HTM

Si le montant de la perte de valeur diminue au cours d'un exercice ultérieur du fait d’événements survenant aprés la
dépréciation, |a perte de valeur est reprise par le compte de correction de valeur sans que celle-ci puisse aboutir 3
une valeur comptable supérieure au coQt amorti qui aurait été obtenu en I'absence de dépréciation. La reprise est
constatée dans le résultat de la période.

Entités structurées

Du fait de son activité, CNP Assurances est amené a investir dans différentes natures d’actifs financiers pour le
compte des assurés souscrivant auprés des entités du groupe, ainsi que pour son compte propre. Ces
investissements s'inscrivent dans le cadre d'une stratégie d'allocation d'actifs et de diversification des risques
financiers.

Selon la norme IFRS 12, les entités structurées sont des entités congues de telle maniére que les droits de vote ou
droits similaires ne constituent pas le facteur déterminant pour établir qui contréle Fentité. Parmi les placements
financiers du Groupe, les fonds de placement ainsi que les véhicules de titrisation répondent a la définition d'entités
structurées.

Les intéréts du groupe CNP Assurances dans les entités structurées non consolidées sont présentés dans la note
8.2.4 a chaque arrété annuel, conformément aux prescriptions d'lFRS 12 paragraphe 26 (« L'entité doit fournir des
informations qualitatives et quantitatives sur ses intéréts dans des entités structurées non consolidées, notamment
sur la nature, l'objet, la taille, les activités et les modes de financement de I'entité structurée. »)

Un immeuble de placement est un bien immobilier (terrain ou construction) détenu par le groupe CNP Assurances
pour en retirer des loyers ou pour valoriser le capital, plutét que pour lutiliser dans la production ou la fourniture de
biens ou de services ou a des fins adminisiratives ou le vendre dans le cadre de I'activité ordinaire.

Conformément & 'option proposée par IAS 40, le groupe CNP Assurances a choisi le modeéle d’évaluation au codt
pour ses immeubles (dont les principes de comptabilisation sont présentés en Note 7), a 'exception des immeubles
supports de contrats en unités de compte, qui sont évalués 3 la juste valeur.

La juste valeur des immeubles (hors supports de contrats en unités de compte) est par ailleurs communiquée en
annexe. Cette juste valeur correspondant & la valeur de réalisation des immeubles et des parts de sociétés
immobiliéres non cotées. Elle est déterminée sur la base d'une expertise quinquennale effectuée par un expert

accepte par l'autorité de régulation. Entre deux expertises, la valeur fait 'objet d’une estimation annuelle certifiée par
un expert.

Dépréciation des immeubles

A chaque date de cléture, I'existence d’un quelconque indice montrant une perte de valeur est appréciée. Un des
indices est une perte de valeur de 'immeuble de plus de 20 % par rapport & son codt. L’existence d'indications de
pertes de valeur conduit le groupe CNP Assurances a estimer la valeur recouvrable de 'immeuble concerné.

La valeur recouvrable est le montant le plus élevé entre la valeur d'utilité et la juste valeur diminuée des codts de
vente, déterminée selon I'expertise annuelle a laquelle procéde le groupe CNP Assurances pour son patrimoine
immobilier.
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L’objectif de cette annexe est de présenter pour chaque catégorie d'immeubles le montant des pertes de valeur
comptabilisées dans le compte de résultat au cours de la période ainsi que le(s) poste(s) dans le(s)quel(s) ces

pertes de valeurs sont incluses et reprises.

Cette annexe présente :

¢ la valeur comptable brute et le cumul des amortissements (ajoutés aux cumuls des pertes de valeur) en

début et en fin de période ;

» un rapprochement entre la valeur comptable des immeubles de placement a l'ouverture et & la cléture de la
période, montrant les entrées, les sorties, les amortissements, le montant des pertes de valeur
comptabilisées et le montant des pertes de valeur reprises au cours de la période, les écarts de change nets
provenant de la conversion des états financiers dans une autre monnaie de présentation et de la conversion
d’une activité internationale dans la monnaie de présentation de I'entité présentant les états financiers, les
transferts vers et depuis les catégories stocks et biens immobiliers occupés par leur propriétaire et les autres

changements ;

¢ la juste valeur des immeubles de placement qui, pour le groupe CNP Assurances, sont supports de contrats

en UC.

Valeur comptable des immeubles de piacement
(en millions d’euros)

Immeubles de placement au colt historique

31/12/2018 311212017

“Valour comptable brute o T izesy T M40
Cumul des amortissements -261,8 -256,0
Cumul des pertes de valeurs -4.1 -2,2
Valeur comptable nette 1029,8 1082,7

Tnmeuli!éé'cié placement en juste valeur o = =k
Valeur comptable brute 1510,2 14854
Total des immeubles de placement 2 540,0 2 568,1
Immeubles de placement au coiit amorti ok
(en millions deuros) 31/12/2018 31/12/2017
Valeur nette comptable a Vouverture 1082,7 18054

_Acquisitions Lo T4
Entrées de dépenses ultérieures dans la valeur comy 00 00
Entrées résultant d'acquisitions dans le cadre de regroupemenis 00
d'entreprises
Amortissements de I'exercice -245
Pertes de valeur comptabilisees dans le resultat de lapériode . =08 . -0§
Pertes de valeur reprises dans le résultat de lapériode 18 15
Ecarts de conversion =08 nlA

.Autres variations e S oL L R -4 KA
Actifs destinés a la vente et abandons d'activité 0,0
Valeur nette comptable & la cléture 1029,8

52



Comptes consolidés du groupe CNP Assurances — 31/12/2018

Immeubles de placement en juste valeur 31/12/2018 31/112/2017
(en millions d'euros)

Valeur nette comptable a I'ouverture , 1 485,4 11211
Acquisitions e . L 93,6 3773
Entrées de dépenses ultérieures dans la valeur comptable d'un actif 0,0 0.0
Entrées résultant d'acquisitions dans le cadre de regroupements 00 0.0
d'entreprises Peae D R s ’

Sorties B o -499 0,0
Profits/pertes nets d'ajustement de la juste valeur =1 519 -9,7
Ecarts de conversion ) - PN R 24 -3,3
Autres variations -0,2 0,0
Valeur nette comptable a la cléture 1.510,2 1485,4

Tel que stipule dans les principes comptables, les immeubles de placement en face de contrats en UC sont valarisés

a la juste valeur, confrairement aux autres immeubles de placement valorisés selon le modéle du colit amorti.
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82 Ineniane ofes Hacerneits par neltire

L'objectif est de présenter pour chaque catégorie d'actifs et par intention de gestion, le détail de la juste valeur des
titres détenus par le groupe CNP Assurances.

Obligations TF

&27

Prix de revient

Amortissements

Lentalre oes piacernent's atr 37 adscembve 2078

Dépréciations

Réserveas de
regvaluation

Valeurs
comptables

Plus ou mains
latenies

valuas nettes

11951,4 B
Obligations TV 208244
TCN 437
JV avec Actions 4492,0
variation de | Fonds de placement .39 920,0
JV lt>|a:rt Parts de SCI 12086,2
resulta Autres
(dont titres prétés et pensions) 2 765'2 S
Total 816029
- Instruments dérivés '
(juste valeur positive) & 12876 L
Instruments " struments dérivés 211933
dérives _(juste valeur négative) | T -
Total 944
Obligations TF 157 488,1 : 2485,8 -0,511712,6 | 171 6859
Obligations TV 20770,8 731,6 - 25,6 17097 231864
TCN 2 808,8 0,0 0,0 -0,3 28084 _
Actions 13 730,8 00: -32230! 48931 154009
AES - Fonds de placement 453784 0,0 -4128; 21892 471547 =~
Parts de SCI 70421 0,0 ¢ -234.1 2686,1 ° 94941
Titres participatifs 42,3 0,0 -5,1 241, 613
Autres
(dont titres prétés et pensions) 18529:6]| 50T -1,0) 14940 L
Total 265686,8 | 284971 -3902,1 | 24708,4 . 289 342,7
Obligations TF 94,0 940 45
Obligations TV 176,2 176,2 27,9
HTM Autres
(dont titres prétés et pensions) 126‘1 1284 A
Total 396,3 . 39%,3 369
Préts et Préts et avances 4 908,4 1711 . 48913 00
avances Total - 49084 , - 17,1 By 00
Immeubles de placement au _ }
cot amorti i e I O
Immeubles immeubles de placement en i
de placement | juste valeur 15102 1 3102
Total 2 806,0 | -261,8 -4.1 2 540,0 907,7
TOTAL -3923,4 | 24708,4 ; 378 867,7  944,6
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Placements classés a la juste valeur par résultat par nature d’engagement au 31 décembre 2018

Valeurs comptables

(en millions d'euros) uc Non UC

Obligations TF 6 850,5 5100,9 119514
Obligations TV 12 502,2 83222 20 824.4
TCN 42,9 400,8 443,7
Actions 643,8 3848,3 44920
Fonds de placement 31884,3 8 035,7 39 920,0
Parts de SCI 1 206,2 0,0 1 206,2
Autres 1613,8 1151,4 2765,2
TOTAL 54 743,7 26 859,3 81 602,9

Les instruments dérivés doivent &tre présentés a |'actif ou au passif du bilan selon que leur valorisation est positive
ou négative.
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&22  Inentaire gos pracements ay 37 gecenbie 2077

N
el
"E [ n L C w (72
L E g FE: es |58
5 @ b=} o ¥ 3 m =]
= e s g2 27 €
o 2 ) @ S © £ s -2
o T © n ; = ond
[« = ‘@ .g [*] o g c
b £ & o= © LR
(en millions d’euros) 0. < o o> =
| Obligations TF 12 805,8
Obligations TV 19481,5
TCN 161,06
JV avec Actons b 5 265,3
variation de | Fonds de placement 41 059,1
JV p«;ﬂ;rt Partsde SCI 11735
résulta
Autes . 17750
(dont titres prétés et pensions)
Total 817218
Instruments dérivés
(juste valeur positive) 7975
Instruments | Instruments dérivés 11101
dérivés (juste valeur négative) ’
Total 1 , 3125
Obligations TF 154 2822 : 23476 -05: 148199 1714491
Obligations TV 23 188,1 614,0 -40,4 1 2400,0; 261617
TCN 20123 0,0 0,0 -24 2 009,9
Actions 15 076,0 00;-42810; 85184 19313,4
Fonds de placement 46 537,9 0,0 -294,6 . 40659 : 503092
AFS Parts de SCI 6 5443 00| -3061| 21316 8 369,8
¢ Titres participatifs 423 0,0 -4,0 25,8 64,1
Autres
(dont titres prétés et pensions) 169369 | -392,8 -106,2 | 2 366,3 18 804,2
Total 264 620,0 2568,7 | -5032,8 | 343255 | 2964813
- Obligations TF 158,2 15821 9,8
Obligations TV 218,7 218,7 27,5
HTM Autres
(dont titres prétés et pensions) 1718 1718 ) 8.9
Total 548,7 548,7 46,2
Préts et Préts et avances 49877 -17,1 49705 0,0
avances | Total 4 987,7 -17,1 4 970,5 0,0
Immeubles | Immeubles de placement au 13410 | -256,0 -2,2 10827 | 909,8
de colt amorti
Immeubles de placement en
placement juste valeur 14854 0,0 0,0 14854 0,0
Total 2 826,4 - 256,0 -2,2 2 568,1 909,8
TOTAL -5052,2 34 325,5 385977,9 956,0
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Placements classés a la juste valeur par résultat par nature d’engagement au 31 décembre 2017

Valeurs comptables

fen milffons d'etiros) uc Non UC

Obligations TF 6 546,9 6 258,9 12 805,8
Obligations TV 10770,4 8711,1 19 481,5
TCN 45,5 116,1 161,6
Actions 415,6 4 849,7 5 265,3
Fonds de placement 32 283,5 8775,6 41 059,1
Parts de SCIi 0,0 1173,5 1173,5
Autres 16104 164,6 1775,0
TOTAL 51672,3 30 049,5 81721,8

Q23 RSconciliation « Placements aes activites arassurance » at bilan / « lnventaire oes
L2/a0ements » oes annexes 827822

(en millions d’euros) 311212018 31/12/2017

Inventaire des placements : 378 867,7 385 978,0
Bilan passif - Instruments dérivés (juste valeur négative) ? -1193,3 -1110,1
Bilan actif - Placements des activités d’assurance 380 061,0 387 088,0
Ecart , 0,0 0,0

824 Lniifes structyrées non consaligees

8.2.4.1. Entités structurées non consolidées au 31 décembre 2018

Véhicules de titrisation et
Fonds d'investissemeant de financement adossés

Entités structurées

(hors supports UC) A des actifs (hors suppons d&‘é—'“"lfﬂtﬁ en
orts UC)

Gains / Gains / Gains /
Valeur Pertes subis Valeur Pertes subis Valeur Pertes subis
comptable | au cours de | comptable | au cours de | comptable | au cours de
{en millions d’euros) la période la période la période
Titres de transaction 14 110,8 82,7 390,2 4,5
Actifs financiers a la
juste valeur par 12,5 -1,9 4,1 -0,1 29 056,8 -22089
résultat sur option
Tltres*dlspombles ala 452326 816,5 39774 490
vente
Titres conservés
jusgu’a échéance
Toigigeas 59 355,9 897,3 43717 53,3 | 29056,8 -2208,9

*Les fonds de dettes non cotés sont intégrés au 31 décembre 2018 dans la rubrique « Véhicules de titrisation et financement
adossés a des actifs (hors supports UC) » pour un montant de 3 689,4 ME.
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8.2.4.2. Entités structurées non consolidées au 31 décembre 2017
Véhicules de titrisation et Entités structurées
Fonds d’investissement de financement adossés d trat
(hors supports UC) a des actifs (hors supports Séon rats en
supports UC) o
Gains / Gains / Gains /
Valeur Pertes subis Valeur Pertes subis Valeur Pertes subis
comptable | au cours de | comptable | au cours de | comptable | au cours de
(en millions d’euros) la période la période la période
Titres de transaction 15 459,0 312,8 430,7 8,6
Actifs financiers a la
juste valeur par 19,6 1,8 4,0 0,2 28 424,2 13394
résultat sur option
Titres disponibles a la 50 310,7 939.2 287.8 24.4
vente
Titres conservés
jusqu’a échéance
Total Actif 65 789,3 12538 722,5 33,3 | 28424,2 1339,4

83 Lwaluation aes actils compiabiliseés a la fuste valeut

Un instrument financier est considéré comme coté sur un marché actif ¢ des cours sont aisément et réguiiérement
disponibles auprés d'une bourse, d'un courtier, d'un négociateur, d'un secteur d'activité, d'un service d'évaluation
des prix et que ces prix représentent des transactions réelies et intervenant reguliérement sur le marché dans des
conditions de concurrence normale. La détermination du caractére actif ou inactif d'un marché s’appuie notamment
sur 'ancienneté des prix provenant des cotations observées et sur 'appréciation de la liquidité des titres qui y sont
cotés. En particulier, des instruments financiers seront considérés comme étant cotés sur un marche inactif si 'un ou
plusieurs des indicateurs suivants se concrétisent : diminution significative du nombre de transactions, sensitle
augmentation du coit de liguidation, de la volatilité ou du Z-spread.

Lorsque le cours d'un instrument financier n'est pas coté sur un marché actif, i.e. absence de cotation ou cotation
disponible sur un marché inactif (ce qui est le fait de certains titres siructurés), le groupe CNP Assurances utilise des
justes valeurs mesurées par des techniques de valorisation. Ceci comprend :

» des valeurs fournies 4 la demande du groupe CNP Assurances par des arrangeurs, des agences de
valorisation et qui ne sont pas publiquement disponibles, ou des valeurs fournies par des tiers, deja
publiquement disponibles mais concernant des actifs dont le marché n'est pas toujours actif ;

e des montants évalués sur la base de modéles internes utilisant un maximum de données observables.

Principes relatifs aux méthodes d'évaluation des produits structurés

Les valeurs estimées cherchent & approximer la valeur &conomique d'une position donnée en utilisant des prix et
des taux correspondant aux actifs sous-jacents ou aux taux de référence. Les valeurs communiguées correspondent
au montant estimé qu'une contrepartie accepterait de payer pour acquérir Iactif. Des valeurs effectives de
négociation pourraient néanmoins &tre sensiblement différentes de ces prix indicatifs, résultant de divers facteurs
pouvant inclure les conditions prédominantes de spreads de crédit, de liquidite du marché, de la taille de la position,
des colts de financement, des coits et risques de couverture.

Les techniques d'évaluation :

e utilisent au maximum des données de marché ;

« prennent en compte tous les facteurs que les intervenants sur le marché prendraient en considération pour
fixer un prix ;

e sont conformes aux méthodes économiques reconnues pour la fixation du prix d'instruments financiers.
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Les prix établis par les contreparties sont obtenus en principe tous les mois, notamment suite a la signature d'une
lettre de liquidité. Les valorisations communiquées par les contreparties correspondent a une valeur économique
des titres.

Le groupe CNP Assurances vérifie, la fiabilité de ces données a partir d'une évaluation lorsque cela est possible
(estimation de cash flows futurs par exemple) ou interroge les contreparties quant aux méthodologies employées si
nécessaire. Les valeurs des contreparties examinées jusqu'a maintenant ont été confortées par le groupe CNP
Assurances qui s'assure tant de la qualité des méthodes d'évaluation des contreparties que de la qualité des ratings
des émissions et de I'absence d'incident de crédit.

Catégories de juste valeur
Le groupe CNP Assurances distingue trois catégories d'instruments financiers :
Catégorie 1 : instruments financiers faisant I'objet de cotations sur un marché actif.

La juste valeur de la majeure partie des actifs détenus par le groupe CNP Assurances est déterminée a partir du
cours de bourse de linstrument financier, dés lors que ce dernier est disponible et représente des transactions
régulieres sur le marché ayant lieu dans des conditions de concurrence normale. Le marché actif de ces derniers est
celui sur lequel chacun de ces titres a fait l'objet de la plus récente cotation avec les plus grands volumes de
transaction. Sont ainsi concernés :

les actions, évaluées en fonction des cours de leur place de cotation de référence ;
les OPCVM détenus, a partir de leur valeur liquidative ;

* les obligations, EMTN, BMTN : pour chaque titre, une recherche du cours le plus récent est effectuée sur
Fensemble des places de cotation, que celles-ci correspondent & des bourses officielles, des brokers, des
salles de marché, des plates-formes transactionnelles ou bien des prix de référence ISMA (fourchettes
moyennes de prix fraités) ou BGN (cours moyens avec exclusion des extrémes). Le
groupe CNP Assurances prend en compte, entre autres, I'aspect de la liquidité dans le choix de la place de
cotation ;
les BTAN, a partir des taux de cotation centralisés par la Banque de France ;
les dérivés cotés sur un marché organisé.

Catégorie 2 : instruments financiers dont I'évaluation fait appel & ['utilisation de techniques de valorisation standards
reposant sur des paramétres principalement observables.

Cette catégorie comprend :

e certains titres structurés — dont la valorisation repose sur un modéle interne et des paramétres de marchés
principalement ;

e les dérivés échangés sur un marché de gré a gré — dont la valorisation repose un madéle interne et des
paramétres de marchés principalement ;

* les TCN n'étant plus cotés, qui sont évalués a partir d’'une courbe zéro coupon majorée d’un spread ;

¢ les immeubles de placement dont I'évaluation est fondée sur les prix de transactions récentes ou sur la
valeur locative de biens similaires ;

¢ fout autre instrument financier traité de gré a gré.

Les titres structurés détenus par le groupe CNP Assurances sont des instruments financiers dont la rémunération
est indexée sur des indices, paniers d'actions, fonds alternatifs, taux, ainsi que des crédits, incluant éventuellement
des dérivés incorporés susceptibles de modifier la structure des revenus ou du remboursement.

CNP Assurances dispose de valorisations effectuées en interne, ou par un valorisateur sur ses produits complexes
en prestation déléguée. Ces produits regroupent des titres structurés et des produits dérivés de couverture. La
nature complexe de ces produits impose I'utilisation de modéles et méthodes de valorisation sophistiqués, reposant
en genéral sur une approche probabiliste.

Globalement ces deux catégories de produits, sont évaluées avec les modéles de place et avec I'utilisation des
données de marché requises pour chaque modeéle & la date de calcul (voir ci-dessous).
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Titres structurés Modéles / Méthodes

Obligations structurées de Taux LMM (Libor Market Model) a quatre facteurs
Hybrid Equity Black-FX Model
........... .. Hull-White un facteur
Obligations structurées indexées Actions Modéle de Dupire
Modéle de Heston
__Hybride EQ Dupire - IR Hull White a un facteur

Structurés compiexes Inflation @ montage Modéle de Jarrow-Yildirim
Classe d’actifs Instrument financier Modéles / Méthodes
Swap de taux Actualisation des flux en Bicourbe
Swap a composante Modéle de Black
Instruments dérivés _Optionnelle
de taux Modéle de Smile (SABR)
Cap/Floor Hull-White a un facteur (Vol Stochastique)

Réplication des CMS

Modeéle de Black
Modéle de Smile (SABR)

Instruments dérivés
de l'inflation

Swap inflation

Instruments dérivés

de credit Options sur CDS Formule de Black-Scholes (volatilités Markit)
Modgle Heston calibré sur toute la surface de volatilité
Put Garanties Planchers implicite pour le SX5E et Black-Scholes avec volatilité
Instruments dérivés historique pour les fonds EMTXGC et QW1M
Actions Modele Black-Scholes avec ia surface de volatilité
Put Sur CAC et SX5E construite a partir de prix d’options cétés sur
Bloomberg
.. Swap JPY N
Instruments dérivés (Avec Options de change 2 Mode!g {:X Basket (FXBA) avec Black-Scholes
de change chaque Swaplef) (volatilités Reuters)
Fonds Options sur fonds (Quattro) Modéle Black Basket avec volatilité historique

Catégorie 3 : instruments financiers dont I'évaluation fait appel & l'utilisation de techniques de valorisation reposant
principalement sur des paramétres inobservables. Un paramétre inobservable étant defini comme un paramétre dont
la valeur résulte d’hypothéses qui ne reposent ni sur des prix de transactions observables sur les marchés sur le
méme instrument a la date de valorisation, ni sur les données de marché observables disponibles a la méme date.

Cette catégorie comprend les participations non cotées du groupe ainsi que certains instruments financiers de
titrisation. Les méthodes de valorisation des participations non cotées font appel a des informations non disponibles
sur un marché actif. Les principales méthodes employées correspondent & des valorisations par la méthode des
multiples, a des comparaisons avec des transactions similaires sur le marché ainsi qu'a une actualisation des
dividendes futurs (DDM). Ces méthodes de valorisation sont communément utilisées dans la gestion de ces
instruments.

En outre, certains titres structurés complexes et pour lesquels la valorisation est obtenue par le biais de la
contrepartie sont classés dans cette catégorie.

60



Comptes consolidés du groupe CNP Assurances — 31/12/2018

&37. /Methogologries arévaliation ok la fuste valeur au 37 ofceinbire 2078

Catégorie1:  Catégorie 2 =Rlogorie s :
Titres Titres valorisés
négocies sur selon une
un marché technigue de

Titres valorises
selon une
technigque de
valorisation
n'utilisant pas
uniquement

actif, valorisation
valorisés utilisant des
selon leur données de :
derniére marcheé des données

. e
i cotation observables da marche
(en mitlons d'eliros) RSeibias

Instruments & la juste valeur par résultat * 73816,4 7 375,6 1698.,5 82 890,5
Titres disponibles a la vente 263 105,5 18 616,8 7 620,5 289 342,7
Total actifs financiers 336 921,9 25 992 4 9319,0 372 233,2
Immobilier de placements au coGt amorti 0,0 1924,1 134 . 19375
Immobilier de placements en juste valeur 0,0 1483,2 271 T 51"6,2
Total immobilier de placements 0,0 3407,2 40,5 34477

Passifs financiers a la juste valeur par résultat
Passifs relatifs & des contrats financiers hors

UC sans participation discrétionnaire o0 0.0 %4 ] __?_9_4’6
Passifs relatlf_s .é dgs cqntra}s_ fmaqcners en 35789 0.0 0,0 3578,
UC sans participation discrétionnaire
Instruments dérivés passifs 0,0 1193,3 0,0 1193,3
Total passifs financiers 4173,5 1193,3 0,0 5 366,8

* Comprend les dérivés actifs

Au cours de l'exercice 2018, le groupe CNP Assurances a effectué une revue des méthodes de valorisation
employées pour valoriser certains actifs financiers non cotés sur un marché actif, principalement composés de fonds
de placements, fonds communs de titrisation, de private equity, de titres structurés et de placements dans des
activités d'infrastructures. Sans remettre en cause les valorisations obtenues, il ressort de cette analyse une
réaffectation de certaines lignes de placement vers la catégorie 3 pour un montant de 9,25 Md€ au 31 décembre
2018.

La décomposition des actifs financiers valorisés en catégorie 2 par nature de titre se présente de la fagon suivante :

(en millions d'euros) 3122018
Titres de créances i ~12136,6
dont obligations structurées ‘ ‘f“—“ “""55"?”
Parts de SCI ; 107002
Fonds de placement 228.0
Placements des contrats UC | 1579,4
Autres (dont instruments dérivés) 13482
Total actifs financiers valorisés en catégorie 2 ‘ 25992,4
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La décomposition des actifs financiers valorisés en catégorie 3 par nature de titre se présente de la fagon suivante :

(en millions d’euros)

Titres de créances

dont _obﬁgat{gns slructurées

Fonds de placement

Piacements des contrats UC

Total actifs financiers valorisés en catégorie 3

832 /Msthogologies o'svaluation ae lafuste valeut au 37 aféceimbre 2077 (proforma)

Catéqorie 1:

Catéqorie 2 :

Catégorie 3 :

Titres ‘ " Titres valorisés
! . Titres valorisés
négociés selon une
selon une .
sur un . technique de
technique de L
marché St valorisation
" valorisation e TOTAL
actif, - n’utilisant pas
£ utilisant des .
valorisés uniquement des
données de .
selon leur données de
. marché ’
derniére marché
- . observables
(en millions d’euros) cotation observables
Instruments a |a juste valeur par résultat 73 185,1 7 697,3 16369 825193
Titres disponibles a la vente 271 073,8 17 665,4 77422 296 481,3
Total actifs financiers 344 258,9 25 362,6 93791 379 000,6
_Immobilier de placements au colt amorti 0,0 1975,0 17,56 19925
Immobilier de placements en juste valeur 0,0 1460,3 250 . 14854
Total immobilier de placements 0,0 34353 42,6 . 3477,9
Passifs financiers a la juste valeur par résultat
Passifs relatifs a des contrats financiers hors i
UC sans participation discrétionnaire 6254 R o 625’4
Passifs relatifs a des contrats financiers en 1
UC sans participation discrétionnaire 39529 0.0 0.0 e
Instruments dérivés passifs 0,0 11101 0,0 1110,1
Total passifs financiers 4 578,3 11101 0,0 5688,4

* Comprend les dérivés actifs
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823 /Mmsthodologles d'évaluation o la fuste valeur ats 37 cfécembre 2077 (publis)

Caté_gorle 1: Catégorie 2 : _Cate_qorle .3 :
Titres = ZICHONE - — Titres valorisés
négociés Titres valorisés SelEhLiinG
sur un tei?nlr(:in :::Ze technique de
marché lque valorisation
N valorisation e TOTAL
actif, o n’utilisant pas
. utilisant des A
valorisés uniquement des
données de )
selon leur données de
. marché .
derniére marché
. observables
(en millions d’euros) cotation observables
Instruments & la juste valeur par résultat * 73 186,1 93214 11,8 825193
Titres disponibles a la vente 271 073,8 25291,9 115,6 296 481,3
Total actifs financiers 344 260,0 34 613,3 127,4 | 379 000,6
Immobilier de placements au colt amorti 0,0 1975,0 17,5 . 19925
Immobilier de placements en juste valeur 0,0 1460,3 25,0 14854
Total immobilier de placements 0,0 3435,3 42,6 3477.9
_ Passifs financiers a la juste valeur par résultat 5
Passifs relatifs a des contrats financiers hors
UC sans participation discrétionnaire 625 0.0 A L WAL _625’1‘ _
Passifs relatifs & des contrats financiers en
UC sans participation discrétionnaire 39529 8,0 0,0 =3 3952’_9
Instruments dérivés passifs 0,0 1110,1 0,0 1110,1
Total passifs financiers 4 578,3 1110,1 0,0 . 5688.,4

* Comprend les dérivés actifs

La décomposition des actifs financiers valorisés en catégorie 2 par nature de titre se présente de la fagon suivante :

31/12/2017 31/12/2017
{en millions d’euros) proforma publié

Titres de créances 12 169,1 14 519,0
dont obligations structurées 132,8 480,8
Parts de SCI 9340,5 93405
_Fonds de placement 49,3 4741,0
Placements des contrats UC 2971,4 29714
Autres (dont instruments dérivés) 832,3 30414
Total actifs financiers valorisés en catégorie 2 25 362,6 34 613,3
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La décomposition des actifs financiers valorisés en catégorie 3 par nature de tilre se présente de la fagon suivanie :

311212017

{en millions d'euros) proforma
Titres de créances 24773
dont obligations siructurées 348,0
e e o0
Fonds de placement - - 46917
e e - - T
Autres (dont instruments dérivés) 2209,1
Total actifs financiers valorisés en catégorie 3 9 379,1

Dans la mesure ol les dérivés du Groupe sont collatéralisés, le risgue de contrepartie est limité. De plus, le montant
de « CVA » (Credit Value Adjustment) est non significatif, au vu de la nature méme des instruments financiers a

terme CNP et de l'assiette de calcul.
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o euros)
Instruments :
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valeur par
résuliat
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824 Reconciliation olverturec/ture des tres valorisés selon une fechnigue e
Valorisation n Gtilisant Pas uniquernent des donnees ok marcheé observables

Valeur comptable
d'ouverture

11.8

Acqguisition

1,0

Echéance

0,0

Transfert dans la
catégorie 3 (entrées)

16251

Transfert en dehors de la
categorie 3 (sorties)

0,0

Impact des cessions de

31/1212018

titres a |a JV avec
variation JV par résultat
Impact des cessions de
titres disponibles a la

-0,6

0,0

valeur par capitaux
propres

Réévaluation a la juste

0,0

Réévaluation a la juste
valeur par résultat

61,1

Depreciation

0,0

Ecarts da conversion

0,0

Valeur comptable de
cloture

1698,5

Titres
disponibles
alavente

115,7

14158

0,0

7 626,6

0,0

0,0

-1476,0

-67,0

0,0

E

5.8

-0,2¢

Total
actifs
financiers

127,56

1416,8

0,0

92517

0,0

-0,5

-1476,0

- 67,0

5,8

-0,2 0

7620,6

9319.1

Immobilier
de
placement
en juste
valeur

250

10.6

-5.8

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

-2,8

27,1

Immaobilier
de
placement
au codt
amorti

17,5

13,9

- 16,1

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

-1.8

13,4

Total
immobilier
de
placement

42,6

24,5

-21,9

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

-4,6

40,5

Total
passifs

financiers

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
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31/12/2017 (proforma)

24N)Q0
op a|qeldwod Jnajea

1636.,9
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7742,2
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0,0
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1e}NSal ded anajea
aysn[ e| e uoyenjeasay

0,0

0,0

0,0
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0,0
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0,0

0,0

0,0

-0,3

-0,3

0,0
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1636,9

77344

9371,3

0,0

0,5

0,5

0,0

8ouLay2y

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

uonisinboy

0.0

1,2

1,2

12,2

0,0

12,3

0,0

alnyaANo.p
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0,0
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5,4

16,1

20,1

36,2

0,0

(en millions
d’euros)

Instruments
ala juste

valeur par
résuitat
Titres

disponibles

a la vente

Total

actifs

financiers

Immobilier

de

placement
en juste
valeur

Immobilier

de

placement
au colt
amorti

Total

immobilier

de

placement
Total

passifs

financiers
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1274

25,0

17.5

42.6

0,0
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0,0

0,0
-0,3
.03
-33
-2,8
.61

0,0
0,0
0,0
0,0
0.0
0,0
0,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
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0,0
0,0
0,0
0,0

2jUsA
e| & se|qluodsip sen)
ap suojssao sap joedw|

Comptes consolidés du groupe CNP Assurances — 31/12/2018

31/12/2017 (publié)
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(en millions
d’euros)

16,1
20,1
36,2

Instruments
ala juste
disponibles
a la vente

Total
immobilier

placement
en juste
Immobilier
de
placement
en colt
amorti
Total
de
_placement
financiers

Immobilier
valeur

valeur par
résultat
Titres
actifs
financiers
de

Total
passifs
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&< I7tres mis e pension et titres prétes

Le Groupe effectue des opérations de mise en pension et de prét de titres dans un but d’optimisation du rendement
de ses portefeuilles.

Les titres prétés ou mis en pension ne sont pas décomptabilisés car le Groupe garde la quasi-totalité des risques et
avantages qui leur sont attachés.

Les titres sont donc maintenus au bilan (dans leur catégorie comptable d'origine et valorisés en conséquence) et le
montant encaissé, représentatif de la dette a 'égard du cessionnaire, est enregistré au passif du bilan dans la
rubrique « Dettes d'exploitation représentées par des titres ».

Le Groupe reste exposé aux variations de juste valeur des titres prétés ou mis en pension et n'est quasiment soumis
a aucun risque de contrepartie, compte tenu des appels de marges effectués pour garantir la valeur des titres cédés.

Pour chaque catégorie d’actifs et par intention de gestion, le détail de la valeur comptable des titres mis en pension
se présente de la maniére suivante :

Valeurs nettes

(en millions d’euros) 31/12/2018 3111212017

AFS Obligations TF_ 115943 107098
Actions 0,0 0,0
Total AFS 11.594,3 10 709,8

Pour chaque catégorie d'actifs et par intention de gestion, le détail de la valeur comptable des titres prétés se
présente de la maniére suivante :

Valeurs nettes

(en millions d'euros) 31/12/2018 3111212017

AFS Obligations TF 79478 0539
Actions - Coté 0,0 29,9
Total | 79478 8 083,9
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&5 Reconciliation ouverture / c/Sture des placements
887 &Lrercice 2078

provisions
pour
dépreciations®
Reprise de
provisions
pour
dépréciations®
comptable

fen millions
deuros)
Titres de
...... transaction |
Instruments
dérivés
Titres
disponibles 296 481,3 109 279,3 : - 107 758,5 -9616,8 -168,9 1299,5 0,0 -173,2 2893427
a la vente
Titres
conservés
jusqu’a
_échéance
Préts et
_avances
Immobilier
de 2 568,1 85,8 -77,6 -16,0 -0,9 1,6 0,0 -21,0 2 540,0
placement

comptable
Variation de
Dotation aux
Variation de

périmétre

817218 43186,2 1 -37907,3 -335613 0,0 0.0 -653,5: -13928 [ 81 602,9

-312,5 645,3 -530,2 291,8 0.0 0,0 0,0 0,0 94,4

548,7 34,2 -183,3 0,0 0,0 0,0 0.0 -33,3 396,3

4 970,5 4936 - 568,7 0,0 0,0 0,0 0,0 - 14,1 48913

TOTAL 385 978,0 153 724,3 | -146 985,7 | -12692,3 -169,7 1301,1 -653,51 -1634,4 | 373 867,7

* cf. note 18.3

&82 Lxercice 2077

x * |
@ 25 50 2lon 2 B @
.y 3 0 £2 |=5,.8|S5.8| TS5 4 53
85| & £ | §% 58583858 §¢ | & 55
© =} ] =S O 'S [3] 5 = = © ©
>53 U] @ t% §8°pigsy £% < >£53
(en millions o ° =3 8¢ gigka § S ©
d’euros) = ©
Titres de "
transaction 74 540,6 421639 ! -35816,5 27625 0,0 0,0 539! -19826 . 817218
Instruments
dérivés -590,6 338,7 -28,5 -32,1 0,0 0,0 0,0 0,0 w;312,5
Titres
disponibles 299 428,6 110095,5 { - 1117191 | -1621,0 - 2404 968,1 184,3 -614,6 | 296 481,3
a la vente ‘
Titres
conserves
jusqu,é 766,3 38,9 - 195,5 0,0 0,0 0,0 0,0 -61,0 548,7
échéance ‘ i
Préts et
avances 4 945,3 1777,7 - 1 865,6 0,0 0,0 0,0 0,0 113,2 49705
Immobilier
de 2926,5 1006,0 -912,0 -97 -0,5 15 1781 -621,8 2 568,1
placement
TOTAL 382 016,7 155 420,7 | - 150 537,2 1099,6 -241,0 969,5 416,3 -3166,7 385 978,0

* ¢f. note 18.3
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8&6. /nstruments oenas

Un dérivé est un instrument financier, ou un autre contrat entrant dans le champ d’application de la norme 1AS 39,
qui présente les trois caractéristiques suivantes !

a) sa valeur fluctue en fonction de I'évolution d'un taux d’intérét, du prix d'un instrument financier, du prix d’une
marchandise, d’'un cours de change, d'un indice de prix ou de cours, d’une notation de crédit ou d'un indice
de crédit, ou d’'une autre variable (le « sous-jacent ») ;

b) il ne requiert aucun placement net initial ou un placement net initial inférieur & celui qui serait nécessaire
pour d'autres types de contrats dont on pourrait attendre des réactions similaires aux évolutions des
conditions du marché ;

c) il est réglé & une date future.

Tout dérivé est classé comme un actif en juste valeur dont les variations passent par résultat, sauf il s'agit d'un
instrument de couverture désigné comme tel et efficace.

Les dérivés incorporés dans des contrats hotes sont séparés et comptabilisés comme des dérivés lorsque les trois
conditions suivantes sont réunies :

+ les caractéristiques économiques et les risques du dérivé incorporé ne sont pas étroitement liés aux
caractéristiques économiques et aux risques du contrat hite ;

e un instrument autonome comportant les mémes conditions que le dérivé incarporé répondrait a la définition
d'un dérive ;

» le contrat composé n'est pas &valué a la juste valeur avec comptabilisation des variations de juste valeur par
le biais du compte de résultat.

Si le groupe CNP Assurances se trouve dans lincapacité d’évaluer séparément un dérivé incorporé qui devrait étre
séparé, il comptabilise l'intégralité du contrat compose comme un actif ou un passif financier & la juste valeur par
résultat.

L'analyse détaillée des justes valeurs positives et justes valeurs négatives des instruments dérivés, et ce par tranche
d'échéance, se présente comme suit |

31/12/2018
Entre 1 et Entre GTEt

saur 3 Entre 11 et
fﬁgﬁons ._,___I_nfe"eur__i_j___?n , 5 ans 10ans _  15ans | =15ans
d'euros) Wi WO TN - W+ V- DUV V- IV Y-
Swap 580 -445 | 364 -4769 01 -2984| 42 -864| 390 -1149 1877 -1021.1
Cap/floor| 45 00! 639 00| 996 -01] 92 00| 00 00 1773 -0
“Equily | 104 10, 9582 -1711] 41 00| 00 00, 00 00 9727 -1722
;';?t?" ,195 729  -456| 10585 -6480 ' 1038 -2984| 134 -864| 39,0 -1149} 12878 -11933
erive I

31/12/2017
| | i

(en | .. N Entre 1 et Entre6et | Entre 11 et -

mitions | Inférieur a 1 an 5 ans 10 ans | 15 ans 2 15 ans Total

deuros) | W+ avo TTIVE T aVE | WVE V- aVE V- |V Y- Ve V-

Swap | 68 -132] 796 -5205 10 -1026] 42 -2850| 380 ~-1185 1295 -10397

Cap/floor| 40 00. 1130 00! 595 -01. 61 00| 00 182,5 -0,
“Equity 58  -21 4738  -68,1 5.9 00| 00 00| 00 4855  -70.2

Totaldes | .- _452| e66.4 -5886| 663 -1028|10,3 -2850 380 -1185: 7975 -1110

dérivés ; | :
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8.7 Instuments o es ole couvertyre

Les dérivés désignés comme instrument de couverture dans le cadre de relations de couverture telles que définies
par la norme IAS 39 sont comptabilisés selon les dispositions qui y sont associées.

Le groupe CNP Assurances documente & l'origine la relation de couverture, ses objectifs et sa sfratégie en termes
de gestion des risques. Le groupe CNP Assurances formalise egalement I'efficacité de la couverture, dés sa mise en
place et sur la durée de ta couverture, en démontrant l'efficacite rétrospective et prospective de la relation de
couverture.

La comptabilité¢ de couverture de flux da trésorerie consiste 3 enregistrer la part efficace des variations de Juste
valeur du derivé en capitaux propres. Le gain ou la perte relative a la part inefficace est Immédiatement com ptabilisé
dans le compte de résultat. Les montants accumulés de gain ou de perte en capitaux propres sont recyclés dans le
comple de résuitat sur la période durant laquelle I'élément couvert affecte le résuftat. Quand Finstrument de
couverture arrive & échéance ou est vendu, ou bien lorsque la couverture ne remplit plus les critéres de la
comptabilité de couverture, le gain ou Ia perte cumulé enregistré dans les capitaux propres est comptabllisé en
résultat immediatement ou au fur et 3 mesure de la réalisation de la transaction initialement couverte le cas échéant.

La juste valeur du dérivé désigné comme instrument de couverture est présentée ci-dessous :

Instruments dérivés de change

(enmillions d'eures) 31/12/2018 31/12/2017
Notionnel 1208,7 1184,4
Réserve de couverture des flux de trésorerie 30,7 -43.5
Variation de la réserve sur la période 90,0 -137,0
Recyclage en résultat sur la période -36,8 1271
Imp6ts différés -22,5 3,4

Les instruments dérivés de couverture correspondent 2 trois swaps de devises visant a se prémunir de I'impact des
fluctuations de change sur le paiement annuel des coupons et le remboursement du nominal de trois émissions
subordonnées libellées en devise étrangérs :

- La premiére opération porte sur des fitres subordonnés libellés en livre sterling émis en 2011 et permet de
couvrir les flux générés jusqu'au 30 septembre 2021 contre le risque de change entre la livre sterling et
l'euro ;

- La deuxiéme opération porte sur des titres subordonnés libellés en dollar américain émis en 2013 et permet
de couvrir les flux générés jusquau 18 juillet 2019 ;

- La troisiéme opération porte sur des titres subordonnés libeliés en dollar américain émis en janvier 2016 et
permet de couvrir les flux jusqu'au 22 janvier 2029,

Au 31 décembre 2018, aucune inefficacité n'a été comptabilisée en résultat.

En outre, au cours de I'exercice 2018, dans le cadre du renouvellement des accords avec Caixa Econdmica Federal
{cf. Note 1) des instruments de couveriure correspondant a des options sur devise visant & se prémunir contre une
appreciation du réal par rapport a I'euro ont été déclarés en comptabiliteé de couverture.

La couverture porte sur une partie du montant & payer au moment de la réalisation (« Closing »} des accords
renouvelés de distribution avec le partenaire Caixa Seguridade.
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&8 7. lwntilation du portefeullle cbligatalre par nNOIQIon oes enelteurs ay 31722078

Portefeuille obligataire
en valeur de marche

Notation
(en millions d’euros)

AAA o3 75%
AA ; 1181920 46,8 %
A ol 455809 180%

_BBB I 489017 194 %
183181 72%

2667.9 11%

TOTAL 2526921 100,0 %

882 lentilation qu portefeuille obligatalre par notation Qes &nelteurs au 37/722077

Notation Portefeuille obligataire %

(en millions d’euros) en valeur de marché

AAA 19 197,8 7.6 %
AA 116106,9 ~ 462%

A 42 645,2 17,0 %

BBB 51 330,8 20,4 %
_<BBB 182433 ~ 73%

NR 3887,7 1,5 %

TOTAL 251 411,7 100,0 %
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8.9  Classifioalion des aclifs par calégories ef zones geograpliigues
287 Classification oes aclirs par 2006 geographigue aty 31122078
. , q Aultres Etals- =
(en millions d’euros) France Allemagne Italie Elirops Unis Brésil Autras
Tit'res de 95 2727 92555 | 148384 43 143,1 | 14 309,5 1348,3 | 19513,3 197 680,8
créance o
Fonds de
AFS  plwcement 35 604,8 237,3 54,9 9 758,8 3670 | 007 1 1318 471547
Actions 91833 30723 515,09 21468 00| 0,0 46826 154009
Autres 26 6029 85,8 23 23798 11.9 2,0 218 29 10_6_,3
Titres de
. créance 12 805,7 1008,7 864,56 18049 4158 13 6466 2 6724 33 219,5
Fonds de
e placement 201489 | 32,8 166! 89307 830 1 11284 6795 39 920,0
FVO " Actions 1799,7 4528 | 3367 8010 6365: 1508 3054 44920
Autres 26151 0,0 1568,7 48,6 0,0 115610 0,0 39714
' Titres de - N [,
HTM Pt 126,1 0,0 41,8 0,0 0,0 2285 | 00 396,3
Préts et avances 3se34] ool of] 7o31|  0of 00| se45 48913
Instruments dérivés 102,0 0,0 0.0 -78 0,0 0,0 0,0 94,4
Immeubles de y | . .
placement 24487 0,0 0,0 56,6 0,0 34,7 0,0 2540,0
TOTAL 219303,2 . 141461 | 16829,8: 697637 158237 17 6994 | 253016 378 867,7
31122018 3111212017+
— =] ']
L =c T, " | = £T, £ o =
03 3% s Xz Sk S g X S ¥ 2g2 Sl
£ - R =i 660 %S g oL @
cEgt 2gz 855 2 NN EEEETEEEEEEE
L R o = B bl x o= X 5
=€ w E wi 11} W E L w
France 761057 6 314,9 72 029,4 82 411,7 53837
Brésil 134823 | 10888 11738,7 11788,2 1695,6
Espagne 9681,1 " 959,7 8 685,2 92764 7871
Italie 294112 9 393,7 10 515,6 693,7
Belgique 6900,2 6 257,3 71196 4185
Autriche 3640,7 }18,6 | 144,2 4 400,6 4 909,2 163,8
Allemagne 32548 3565,6 | 161,7 2151,8 24485 154,8
Canada 980,2 1014,0 115,7 7815 823,9 106,2
Irlande 8731 937,6 56,3 600,5 665,3 26,5
Portugal 466,1 5001 | 51,2 272,3 305,7 7.9
Pays-Bas 3466 373,7 | 26,1 181,6 202,2 78
Pologne 32871 — 3514 76,9 294.4 324,6 72,7
Finlande 88,3 90,0 Bo 91,2 922 2,5
Chypre Api3il e e TS 43,2 58,3 67,5 33,6
Slovénie 785 848 28 140,3 150,6 4,6
Luxembourg S H A I 345 : 16,1 50,3 53,4 18,6
Grece ) I ) L 10,0 10,8 0,1
Suede | [IAAp 21 ] 04 1,2 23 0,4
Grande Bretagne A1 ) TN A 0,0 0,0 0,0 0,0
Autres 70849 76649 | 742,3 5 860,2 6 661,1 6318
TOTAL 132 847,6 145 178,4 11 085,6 122 998,5 137 828,8 10 210,1

* Prix de revient net d'amortissement et de dépréciation, coupons courus inclus.
** L’exposition aux dettes souveraines inclut désormais les titres détenus en direct par les OPCVM consolidés. Les données au
31 décembre 2017 ont été ajustées en conséquence.
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Au 31 décembre 2018, l'exposition brute totale du groupe CNP Assurances aux dettes souveraines, déterminée en
juste valeur, s'éléve & 145,2 Md€, soit une exposition nette de participation différée et d'impéts différés estimée a
11,1 Md€. La trés grande majorité des titres concernés est classée dans la catégorie AFS. |l est a noter que cette
exposition est déterminée a partir des valeurs d’actifs et avant détermination des intéréts minoritaires.

L’exposition nette est un calcul normalisé au niveau du groupe CNP Assurances, reflet de I'environnement actuel de
marché et des politiques actuelles de participation aux bénéfices différée : les facteurs de passage d’'une exposition
brute 3 une exposition nette incluent les effets d'impét différé et de participation aux bénéfices différée, tels
qu'appliqués pour la comptabilité reflet. Celle-ci prévoit 'enregistrement, en contrepartie des plus ou moins-values
latentes dactifs financiers, d'une variation de provision pour participation aux bénéfices tenant compte des
obligations de participations contractuelies et de la politique de distribution de I'assureur (cf. note 9.2). Le faible
poids des contrats a taux garantis et la capacité & imputer les moins-values aux assurés sur le long terme confortent
cette approche de présentation nette des effets de cette exposition.

Le ratio « exposition nette » sur « exposition brute » apparent de 7,6 % est donc la résultante d’un effet impot différé
(facteur d'environ 67,7 % correspondant a leffet du taux moyen pondéré dimpét sur les sociétés du
groupe CNP Assurances) et d’un effet participation aux bénéfices différée (facteur de 11,3 %, qui correspond aux
droits des actionnaires sur les plus ou moins-values latentes).

La combinaison de ces deux effets (impéts et participation aux bénéfices différés) conduit au ratio de 7.6 % (67,7 %
fois 11,3 %) d'exposition nette par rapport a I'exposition brute.

La différence entre I'exposition brute et nette ne représente pas nécessairement la perte qui sera supportée par les
assurés. Notamment, la capacité d’absorption des pertes successives sur les dettes des Etats est limitée par les
éléments suivants :

— le montant de la provision pour participation aux excédents ;

~ la capacité & baisser le taux de PB versée aux assurés. En France, le taux minimum garanti (TMG) estimé
est d’environ 0,3 %, pour un taux global de revalorisation (TGR) & fin 2018 d’environ 1,6 %;

— e stock de plus-values latentes, notamment sur limmobilier (4,2 Md€) et sur les actions (8,0 Md€). Ces plus-
values seraient prises en compte dans les tests de recouvrabilité de la participation aux bénéfices différée
active le cas échéant.

Aucun titre de dette souveraine n’a fait 'objet d’une dépréciation en 'absence de défaut avére.
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892  Classifcalion oes qotifs Darone QEOQraMgUe al I1/132077

Autras Etats- -

(en millions d'euros) France Allemagne [talle Europe Unis Brésil Autres Total
Titres de créance 94 768,5 81608 15 8447 43 624,5 13 521,3 18876 218133 | 1996207
e I o

RS placement 36 508,0 281,4 418 12 075,0 0,0 0,0 1403,2 . E(E 3_09&)_
Actions 117790 32655 8211 29390 0,0 0,0 508,2 r- 19 313,0
Autres 25 574,0 -50,1 213 16682 0.0 2,2 1,4 r 27 238,1

e h N o oo e o A
Titres de créance 12 505,9 1138,7 7219 20141 312,0 ; 12 8231 2933,3 - 324489
TRA Fonds de |
ot placement 30120,2 N 1?8 ar.2 87299 623 1 085,0 48,7 E 40 0_941 _

FvO Actions 1808,9 541,89 210,0 954.0 1238,2 128.9 385,4 5 265,3
Autres 35959 0,0 88,6 64,7 0,0 164,3 0,0 39135

HTM Titres de créance 171,8 0,0 41,8 0,0 0,0 335,2 0,0 548,7

Préts et avances 3493,2 0,0 0,2 867,9 0,0 0,0 609,2 4970,5

Instruments dérivés -302,7 -25 0,0 -7.3 0,0 0,0 0,0 -312,5

Immeubles de placement 2 467,9 0.0 0.0 66,3 0,0 33,9 0,0 2 568,1

TOTAL 222 488.,8 13 346.4 17 B828.6 73017.5 15133,8 | 16 460,2 27 702,7 © 385 978,0

8.70. Querations en ceises

Au niveau de chaque entité du groupe CNP Assurances, les opérations en devises étrangéres sont converties dans
la devise fonctionnelle au cours du jour de la transaction. Pour des raisons pratiques, et dans la mesure oil les cours
de change ne connaissent pas de fluctuations trop importantes, le cours de change en vigueur aux dates des
transactions est approché par le dernier cours disponible du mois précédent.

Les éléments monétaires du bilan (hors actifs financiers classés en titres disponibles a la vente) sont réévalués au
cours de cléture a chaque arrété comptable. Les écarts de réévaluation correspondants sont enregistrés au compte
de résultat, @ moins que la comptabilité de couverture ne soit appliquée selon les dispositions présentées en 8.6 ci-
dessus.

Les actifs et les passifs non monétaires libellés en devises et évalués au co(it sont convertis en euros en utilisant le
cours de change a la date de la transaction. Ceux qui sont évalués a la juste valeur sont convertis en utilisant les
cours de change de la date a laquelle cette juste valeur a été déterminée. Lorsqu’'un gain ou perte sur un élément
non monetaire est comptabilisé directement dans les capitaux propres, par exemple lorsque I'actif non monétaire est
classé en actif disponible & la vente, I'écart de change résultant de la conversion de cet élément est également
directement comptabilisé dans les capitaux propres. A linverse, lorsqu’'un gain ou perte sur un élément non
monétaire est comptabilisé en résultat, I'écart de change résultant de la conversion de cet élément est également
comptabilisé en résultat.

Les actifs et passifs monétaires libellés dans des devises autres que la devise fonctionnelle des entités du Groupe et
qui ne sont pas couverts par des dérivés de change représentent en 2018, 2017 et 2016 moins de 0,5 % de I'actif et
du passif consolidés.

Dans la perspective de la sortie prochaine du Royaume-Uni de I'Union européenne, le groupe CNP Assurances a
recensé ses expositions & des actifs libellés en livre sterling (GBP), en direct ou & travers de fonds. L'exposition du
groupe CNP Assurances a ce risque de change est limitée & moins de 1% du total des actifs (378,9 Md¢€)
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8 77. Lxevnolion famporalre o fapplication o 1RRS 9

La norme IFRS 9 a été adoptée par la Commission Européenne le 22 novembre 2016, la date d’application de cette
norme est fixée au 1er janvier 2018. La Commission Européenne a également adopté le 03 novembre 2017 un
amendement a la norme IFRS 4, publié par 'IASB le 12 septembre 2016 pour préciser les modalités d'application
pour les entreprises d’assurances de la norme IFRS 9 avec la norme IFRS 4 relative aux contrats d'assurances. Cet
amendement prévoit deux approches d'application de la norme IFRS 9 :

e La premigre approche dite « Overlay » est ouverte aux sociétés d'assurances qui auront choisi d’'appliquer
IFRS 9 dés le 1er janvier 2018.

+ La seconde approche dite « Deferral » constitue une option pour différer purement et simplement
I'application de la norme IFRS 9 de 3 ans, soit jusqu’au 1er janvier 2021.

Le groupe CNP Assurances qui répond aux critéres d'éligibilité de la seconde approche a opté pour un différé
d’application de la norme.

A ce titre, des informations additionnelles devront étre publiées pendant la période transitoire 2018-2021 relatives a
la classification des actifs et & I'exposition au risque de crédit sur le périmétre des actifs qui remplissent les critéres
définis par la norme IFRS 9 (titres dont les flux de trésorerie correspondent a des remboursements de principal et &
des versements d'intéréts sur le principal restant da).

& 77. 7. Juste valotnr ofes placements financiers par natre o actirs

31/12/2018

(en millions d’euros) Juste valeur

Actifs dont les flux de : Obligations TF 1734920,
trésorerie Obligations TV l 19344,0
correspondent TCN : 28384 :
uniquement a des | Aytres I 20 819,3]
remboursements de ‘Il
principal et des Total i 216 4937 ;
paiements d’intéréts ’ l
Actions 198930
Parts de SCI G003 |
Fonds de placements 87 074,7 !
Obligations TF 102421
Autres actifs financiers _“:(,‘rggli!\]gatlons i 24 3:1’3
Autres . 16895
Instruments déerivés actifs R F2B 70|
Instruments dérivés passifs | -1193,3]

Total | 154 978,5
Préts et avances Préts et avances 4891,3
Immeubles de placement au
Immeubles de colt amorti Lty
placement Immeubles de placement en . 15102 |
juste valeur i —— it |
Total E 83391
TOTAL 379812,3 |

Les immeubles de placement sont régis par des normes autres que IFRS 9/ IAS 39.
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UrESOrerie COrrespOnAIIt UniQuinent & afes rermboursernentts o principal et oes
Dpalements o intsréls

(en millions d’euros)

. AAA 154820! 169687
présl:fl:::flt un i 103 Caibe 114 5049
faque do créditA 343636 356505
falble BEB 19053 435180
Total ' 195 092,7 : 210 651,1
Actifs ne  [<BBB 47381, 48366
présentant pas
un risque de [NR 988,4 1 006,0
crédit faible 8 Bl -
Total 5727,5 58426
TOTAL 2008201 216 493,7

A la date de publication des comptes consolidés au 31 décembre 2018, aucune entité du groupe CNP n'applique la

norme IFRS 9.
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Note 9 Passifs relatifs aux contrats

9.7. Classificalions qes contrals
Les contrats dont les principes de comptabilisation et d’évaluation relévent de la norme IFRS 4 incluent :

e les contrats d’assurance (cf. définition en infra) comportant un aléa pour I'assuré. Cette catégorie recouvre
les contrats de prévoyance, retraite, dommages aux biens et les contrats d’épargne en unités de compte
avec garantie plancher ;

e les contrats financiers émis par Passureur comportant un élément de participation aux bénéfices (PB)
discrétionnaire : contrats en euros avec participation aux bénéfices discrétionnaire, contrats en unités de
compte comportant des supports en euros avec participation aux bénéfices discrétionnaire.

Les contrats financiers relevant de la norme IAS 39 correspondent aux contrats d’investissement sans participation
aux bénéfices discrétionnaire : contrats d’épargne en unités de compte sans support euros et sans garantie
plancher.

Les contrats qui ne répondent pas a la définition d’un contrat d’assurance et qui ne sont pas non plus des contrats
financiers relévent :

e soit de la norme IFRS 15 s'ils correspondent & une prestation de services ;
e soit de la norme IAS 19 pour les contrats souscrits dans le cadre d’'un engagement social du
groupe CNP Assurances envers ses salariés.

Les contrats d’assurance et les contrats financiers avec participation aux bénéfices discrétionnaire sont
comptabilisés selon les principes comptables appliqués par le groupe CNP Assurances, a l'exception des
dispositions spécifiques introduites par la norme IFRS 4 et relatives a la comptabilité reflet et au test de suffisance
des passifs. Les engagements font 'objet de ce test pour vérifier si les passifs d'assurance, nets d'actifs d'assurance
(participation aux bénéfices différées active, et autres actifs incorporels liées a l'assurance) sont suffisants, par
comparaison avec la valeur estimée des flux de trésorerie futurs générés par les contrats d'assurance et
d’investissement avec participation aux bénefices discrétionnaire.

Contrats d’assurance

Les contrats en vertu desquels la Compagnie accepte un risque d’assurance significatif de la part d'un tiers
('assuré) en acceptant d’indemniser I'assuré ou un autre bénéficiaire, si un événement futur incertain déterminé
(Pévénement assuré) a des conséquences défavorables pour le titulaire ou un autre bénéficiaire, sont classes dans
la catégorie des contrats d’assurance.

Un risque d’assurance est un risque autre qu’un risque financier. Un risque financier se définit comme un risque de
variation potentielle future d’'une ou de plusieurs des variables suivantes: taux d'intérét, cours d’une valeur
mobiliére, cours d’'une matiére premiére, taux de change ou une variable similaire. Si la variable n'est pas une
variable financiére, le risque est un risque financier si la variable n'est pas spécifique a I'une des parties au contrat ;
dans le cas contraire, il s'agit d'un risque d’assurance. Le risque de rachat, le risque de prorogation ou le risque de
dérive des frais généraux ne sont pas des risques d’assurance sauf s'il s'agit de risques initialement supportés par
I'assuré auquel I'assureur est exposé en vertu d’'un contrat d'assurance.

Pour chaque portefeuille homogéne de contrats, le caractére significatif du risque d’assurance est apprécié sur la
base d’'un contrat individue! représentatif. Le risque d’assurance peut ainsi étre significatif alors que la mutualisation
des risques au sein d’un portefeuille rend négligeable la probabilité d'une perte significative par rapport aux états
financiers sur I'ensemble du portefeuille.
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Contrats financiers avec participation aux bénéfices discrétionnaire

Les contrats qui n'exposent pas l'assureur & un risque d’assurance ou I'exposent & un risque d’assurance non
significatif sont classés dans la catégorie des contrats financiers lorsqu'ils créent un actif ou un passif financier. lls
sont qualifiés de contrat financier avec participation aux bénéfices discrétionnaire dés lors qu’il existe un droit pour le
titulaire d’'un contrat d'obtenir en raison de dispositions contractuelles et/ou de dispositions réglementaires, en
supplément des éléments garantis, des bénéfices additionnels :

¢ dontil est probable qu’ils représentent une part significative du total des bénéfices contractuels ;
dont le montant ou le rythme d'émergence est contractuellement a la discrétion de I'émetteur ; et
qui sont contractuellement basés sur la performance d'un pool de contrats ou d'un type de contrats
déterminé, les produits des placements réalisés et/ou latents sur un ensemble d’actifs déterminé détenu par
Fémetteur ou le résultat de la compagnie, le fonds ou I'entité qui émet le contrat.

Contrats hybrides

Certains contrats émis par le groupe CNP Assurances comportent a la fois une composante « dépdt » et une
composante d’assurance. Ces deux composantes ne sont séparées et évaluées de fagon distincte que lorsque la
composante « dépot » peut étre évaluée séparément et que les droits et obligations qui en résultent ne seraient pas
comptabilisés en l'absence de séparation. En cas de séparation, la composante assurance est comptabilisée
comme un contrat d’assurance, tandis que la composante « dép6t» est comptabilisée comme un instrument
financier selon la norme IAS 39.

En application de cette méthode comptable, les composantes des contrats dits multi-supports émis par le
groupe CNP Assurances n'ont pas été séparées.

> Assurance vie et capitalisation

Primes

Les primes des contrats en vigueur durant I'exercice sont prises en compte dans les produits, sous réserve des
corrections suivantes : les primes a émettre font I'objet d’une estimation pour Ia part acquise a I'exercice, dans le cas
des contrats groupe comportant la couverture du risque déces.

Provisions techniques et mathématiques

Concernant les contrats comportant la couverture du risque décés, la provision constituée contient la quote-part de
primes émises et non acquises a la période inventoriée.

Les provisions mathématiques des contrats en euros correspondent 3 la différence de valeur actuelle des
engagements de I'assureur et de I'assuré.

Les provisions d'assurance vie sont constituées sur la base de taux d’actualisation au plus égaux aux taux de
rendement prévisionnels, prudemment estimés, des actifs affectés a leur représentation.

L'actualisation des engagements est effectuée en retenant un taux au plus égal au taux du tarif du contrat concerné
et en utilisant les tables de mortalité réglementaires ou les tables d'expérience si elles sont plus prudentes. En
matiére de taux d'actualisation de rentes, il est tenu compte des conséquences de la baisse des taux d'intérét,
lorsque le taux du tarif est jugé trop élevé par rapport aux perspectives attendues de réinvestissement.

La provision globale de gestion, mentionnée a l'article R 343-3.4° du Code des assurances, est destinée 3
provisionner I'engagement pris par I'assureur de garantir la gestion de ses contrats jusqu'a leur terme, dans le cadre
d’hypothéses conformément aux dispositions de I'article 142-6 du réglement ANC n° 2015-11.

Cette provision est déterminée par un calcul prospectif des coits de gestion qui ne peuvent étre financés par la
marge administrative et financiére. Elle est calculée par ensemble homogéne de contrats. Ce calcul repose
principalement sur les profils assurés, les caractéristiques des contrats et des hypothéses déterminées sur un
historique récent telles que les colts, les rachats et la production financiére. L’estimation de cette provision introduit
une évaluation économique de I'optionalité des charges pesant sur la gestion de certains contrats.

Au 31 décembre 2018, le montant de la provision globale de gestion pour les contrats épargne retraite s’éléve a 276
ME.

Lorsqu'une rémunération excédant le taux minimal garanti, fondée sur les résultats de la gestion technique et
financiére, est due aux assurés, et quelle n'a pas été distribuée aux assurés au cours de la période, son montant
figure dans la provision pour participation aux bénéfices.
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La participation aux bénéfices comprend aussi la participation aux bénéfices différée latente résultant de la
comptabilité reflet.

La provision pour sinistres & payer comprend les sinistres et capitaux échus restant a payer a la fin de la période.

Les provisions mathématiques des contrats exprimés en unités de compte sont évaluées sur la base des actifs
servant de support a ces contrats. Les gains ou pertes résultant de la réévaluation de ces derniers sont portés au
compte de résultat afin de neutraliser 'impact de la variation des provisions techniques.

Les provisions pour garantie plancher sont évaluées selon la méthode de Black & Scholes.

> Assurance invalidité accident maladie
Les primes sont enregistrées nettes de taxes et d'annuiations.
Le chiffre d’affaires correspond aux primes acquises & la période, qui sont déterminées en tenant compte :

e d'une estimation des primes restant a émettre a la cléture de la période,
« de la variation de la provision pour primes non acquises (qui correspond a la quote-part des primes émises
et non acquises a la période).

Il est constitué une provision pour risques croissants pour couvrir les écarts temporels existant entre la période de
mise en jeu de la garantie et son financement par les primes d’assurance.

Au 31 décembre 2018, les provisions pour risques croissants s'élévent & 236 M€ pour les contrats emprunteur. Le
calcul de cette provision est réalisé de fagon prospective par différence de la valeur actuelle des engagements futurs
de l'assureur et de lassuré, aux taux techniques réglementaires, et intégre des lois d'expérience biométriques
(incidence et/ou maintien décés et arrét de travail) et comportementales (rachat), construites a partir des données
historiques des portefeuilles.

Concernant les contrats dépendance en viager, les provisions pour risques croissants s’élevent a 385 M€ au 31
décembre 2018. Le calcul de cette provision est réalisé par différence de la valeur actuelle des engagements futurs
de I'assureur et de l'assuré. Ce calcul s’appuie en particulier sur les lois d’expérience biométriques (incidence et
maintien en dépendance) construites sur Fhistorique du portefeuille, des lois réglementaires sur le décés et un taux
d'actualisation évalué sur la base de la structure d’actif en représentation de ces engagements.

Les sinistres sont enregistrés dans la période de survenance sur la base des déclarations regues, ou selon des
estimations, lorsqu’ils ne sont pas encore connus.

L’évaluation des provisions de sinistres est fondée sur la valeur estimée des dépenses prévisibles nettes d’éventuels
recours a recevoir.

Une participation aux bénéfices différée est constatée pour les contrats comportant une clause de participation aux
bénéfices selon les principes de la comptabilité refiet.

Les frais de gestion des dossiers de sinistres sont provisionnés.

> Test de suffisance des passifs d'assurance

A chaque arrété comptable, le groupe CNP Assurances s'assure que les passifs d'assurance comptabilisés nets
d’actifs d’assurance (participation aux bénéfices différée, colts d’acquisition différés et actifs incorporels liés a
l'assurance) sont suffisants en utilisant les estimations actuelles de flux de trésorerie futurs issus des contrats
d'assurance et des contrats financiers avec participation aux bénéfices discrétionnaire. La réalisation de ce test
repose sur les outils de modélisation de gestion actif/passif, et permet d’évaluer les engagements dans un grand
nombre de scenarii économiques par une approche stochastique aprés prise en compte notamment des dérivés
incorporés (options de rachat des assurés, taux garantis...) et des frais de gestion. Ce test permet de déterminer la
valeur économique des passifs qui correspond a la moyenne des trajectoires stochastiques. Pour la réalisation de ce
test, le groupe CNP Assurances procéde a un regroupement de ses contrats similaires. Les résultats du test sont
analysés au hiveau de I'entité juridique : si, au niveau de Fentité juridique, la somme de la valeur de rachat et de la
participation aux bénéfices différée (active ou passive), nette des colts d'acquisition différés et d’actifs incorporels
liés, est inférieure aux provisions d'assurance évaluées a la juste valeur, linsuffisance est enregistrée en
contrepartie du résultat.

> Comptabilité reflet

La comptabilité reflet permet de répondre comptablement au risque de déséquilibre actif/passif artificiellement
généré par des modes différents de valorisation de I'actif et du passif. Lorsque 'évaluation des passifs, des frais
d'acquisition reportés ou des portefeuilles de contrats figurant & I'actif est directement affectée par la réalisation des

80



Comptes consolidés du groupe CNP Assurances — 31/12/2018

plus ou moins-values des actifs, une provision pour participation aux bénéfices différée est comptabilisée en
contrepartie des plus ou moins-values latentes reconnues dans les placements. Cette participation aux bénéfices
différée est comptabilisée selon les mémes modalités que le sous-jacent: en contrepartie du résultat ou de la
réserve de réévaluation.

La provision pour participation aux bénéfices différée est déterminée en appliquant aux montants des réévaluations
de lactif les taux de participation estimés sur la base des obligations contractuelles attachées a chaque portefeuille.
L'estimation de ces taux prend notamment en compte les éléments suivants : clauses de participation aux bénéfices
réglementaires et contractuelles, programme de réalisation des plus ou moins-values et politique de distribution de
lassureur. Les taux de participation appliqués aux plus et moins-values latentes lors de la mise en ceuvre de la
comptabilité reflet sont identiques & ceux appliqués aux retraitements de consolidation pour déterminer les
participations différées.

La détermination de la quote-part de plus ou moins-values revenant aux assurés est déterminée selon les
caractéristiques des contrats susceptibles de bénéficier de ces plus ou moins-values. Les contrats ne comportant
aucune clause de participation aux bénéfices et ne rentrant pas dans les régles de participation minimum
réglementaire ne sont pas compris dans le périmétre de la comptabilité reflet.

Le montant de la participation aux bénéfices différée nette issue de la comptabilité reflet est comptabilisé, soit au
passif (participation aux bénéfices différée passive nette), soit a I'actif du bilan (participation aux bénéfices différée
active nette), suivant la situation de I'entité juridique considérée.

> Test de recouvrabilité de la participation aux bénéfices différée active

La participation aux bénéfices différée, lorsqu’elle est active, est soumise a un test de recouvrabilité. Ce test vise 3
démontrer que son montant (déterminé en application des taux de participation décrits précédemment), dans le
contexte de continuité d’exploitation dans lequel s'inscrit le groupe CNP Assurances, est recouvrable sur des
participations aux bénéfices futures ou latentes et ne conduit pas une insuffisance des engagements comptabilisés
par le groupe CNP Assurances par rapport a4 ses engagements économiques. Ce test de recouvrabilité est mené
suivant la méme méthodologie que le test de suffisance des passifs décrit au paragraphe précédent ; il est réalisé au

niveau de chaque portefeuille afin de prendre en compte les régles de cantonnement dans I'appréciation de la
recouvrabilite.

Conformément & la recommandation du Conseil National de la Comptabilite (CNC) du 19 décembre 2008 relative
aux modalités de reconnaissance des participations aux bénéfices différées actives dans les comptes consolidés
des organismes d'assurance, la recouvrabilité de la participation aux bénéfices active est confortée par I'appréciation
prudente de la capacité de détention des actifs, notamment en matiére de collecte future dans les flux prévisionnels.
De méme, la capacité d’absorption par les rendements futurs de ces moins-values latentes est testée dans un
environnement de rachats défavorable jamais encore connu.

> Réassurance

Cessions

Les primes, sinistres et provisions sont enregistrés bruts de cession en réassurance. La quote-part cédée est incluse
dans le résultat de la réassurance.

La part des cessionnaires dans les provisions techniques fait I'objet d’un test de dépréciation a chaque arrété. S'il
existe des preuves tangibles, par suite d’'un événement survenu aprés la comptabilisation initiale, que la provision a
charge d’'un réassureur doit étre dépréciée, le groupe CNP Assurances réduit la valeur comptable de cet actif en
conséquence et comptabilise la perte qui en résulte dans le compte de résultat. Lorsque I'actif de réassurance est
garanti par des titres regus en nantissement, la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs estimés de I'actif reflete
les flux de trésorerie qui pourraient résulter de la réalisation du gage aprés déduction des colts liés 3 la mise en
ceuvre de cette garantie, que la réalisation soit probable ou non.

Acceptations

Les contrats d'acceptation en réassurance comportent un risque d’assurance significatif et sont donc comptabilisés
comme des contrats d’assurance.
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83 Contralfs a'investissenent (148 39/
Les contrats financiers sont évalués a l'origine a leur juste valeur. Les chargements sur primes sont comptabilisés
dans le poste chiffre d'affaires ou produits des autres activites.

Les contrats financiers en unités de compte sont valorisés ultérieurement  la juste valeur, avec comptabilisation des
variations de juste valeur en résultat.

Les évaluations ultérieures des contrats d'investissement en unités monétaires sont effectuées a la juste valeur qui
correspond 1a valeur de rachat par le souscripteur.

9.4 Participation atx benchices olffvée
Les retraitements requis par IFRS 4 aménent & constater une participation aux bénéfices différée.

Selon les normes comptables auxquelles IFRS 4 se référe, les participations differées sont de deux sortes.

947 Rarticipations inconditionnelles

Elles sont enregistrées toutes les fois qu'une différence est constatée entre les bases de calcul des droits futurs
dans ies comptes individuels et les comples consolidés.

1l en est ainsi des droits des bénéficiaires de confrats attachés aux écarts d'évaluation et aux retraitements des
comptes individuels, positifs ou négatifs ; leur montant est modifie selon une méthode cohérente avec I'évaluation
initiale et le rythme de la reprise en résultat des écarts d'évaluation ou des retraitements.

9.42 PRarticipations conaitionnelles

Il s'agit des différences de droits constatées entre les comptes individuels et les comptes consolidés, dont 'exigibilité
dépend d’une décision de gestion, ou de la réalisation d'un évenement.

Ces droits ne sont constatés que lorsqu'il existe une forte probabilité de réalisation de I'événement ou de prise de
décision de gestion par I'entreprise concernée. La comptabilité reflet, qui s'inscrit dans ce processus, est explicitée
en note 8.2 de la présente annexe,
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lentilation des passis relatifs 3 oes contrals

L'objectif est de présenter les subdivisions des postes présentés au bilan. Les subdivisions des provisions

techniques comprennent les postes tels que décrits dans les tableaux ci-dessous :

Q&7 lentilation des passirs at 31722078

Brut de Net de %
(en millions d’euros) réassurance réassurance Réassurance
Contrats d’assurance non-vie 7 996,2 7 460,3 535,8
Provisions pour primes non acquises 976,1 9341 42,0
Provisions pour sinisires 5172,6 4738,6 433,9
Provisions pour participation aux bénéfices (y compris
provisions d’égalisation des contrats collectifs maintenues 62,0 58,4 3.6
en dettes) |
Autres provisions techniques 1785,5 1729,2. 56,3
Provisions liées au test de suffisance des passifs 0.0 0,0 0.0
 Contrat d’assurance vie 202 727,7 185 751,3 16 976,4
Provisions pour primes non acquises 1807,7 SN 1768,5 39,2
Provisions d’assurance vie 192 640,7 175 998,7 16 641,9
Provisions pour sinistres 2 801,2 25934 207,7
Provisions pour participation aux bénéfices 50131 = 4938,4 74,7
_Autres provisions techniques 465,0 FNEEEEES22 12,8
Provisions liées au test de suffisance des passifs 0,0 0,0 0,0
Contrats financiers avec clause de PB discrétionnaire 120 593,8 116 863,7 37301
Provisions d’assurance vie 111 994.,6 108 566,5 3 428,1
Provisions pour sinistres 22864 21915 94,9
..... Provisions pour participation aux bénéfices 63128 61057 2071
Autres provisions techniques 0,0 1 .00 0,0
Provisions liées au test de suffisance des passifs 0,0 0,0 0,0
Contrats financiers sans clause de PB discrétionnaire 41734 __ 38596 313,98
Instruments dérivés séparés sur contrats 0,0 NS 1100 0,0
Participation aux bénéfices différée passive 22107,3 22 107,3 0,0
Total des passifs relatifs aux contrats 357 598.,4 336 042,3 21 5561
Participation aux bénéfices différée active 0,0 0,0 0,0
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982 lentilation des passifs au 31122077

Brut de Net de .
(en millions d'euros) réassurance réassurance Réassurance
_Contrats d’assurance nion-vig BBE26 74601 1402,5
Provisions pour primes non acquises 9346 873,2 ' 61,4
Provisions pour sinistres ... 58720 47785 10945
Provisions pour part|0|pat|on aux bénéfices (y compns
provisions d’égalisation des contrats collectifs maintenues 67,5 66,6 0.8
Autres provisions techniques 1987 6, . 17418 2458
Provisions liées au test de suffisance des passifs 0,0 0,0 0,0
Contrat d’assurance vie ) 195613,3 | 178 684,7 16 928,6
Provisions pour primes non acquises 17252 1645,6 79,6
Provisions d'assurance vie 186 095,2 169 478,3 16 616,9
Provisions pour sinistres 26336 24670 166,5
Provisions pour participation aux bénéfices 4 481 4 4 428 6 52,8
Autres provisions techniques 677,8 665, 1. : 12,7
Provisions liées au test de suffisance des passﬁs 0,0 0,0 0,0
Contrats financiers avec clause de PB discrétionnaire 125 814,7 1217448 = 40699
Provisions d’assurance vie 1174914 113 717,4 37740
Provisions pour sinistres 23072 108,3
Provisions pour part|C|pat|on aux bénéfices 5720,2 187.,6
Autres provisions techniques 60 00
Provisions liées au test de suffisance des passifs 0,0 0,0
Contrats financiers sans clause de PB discrétionnaire 4578,3 42445 333,8
Instruments dérivés séparés sur contrats 0,0 P00 0,0
Participation aux bénéfices différée passive ) 303355 30 335,5 0,0
Total des passifs relatifs aux contrats 365 204,4 342 469.,6 22 734,8
Participation aux bénéfices différée active 0,0 | 0,0 0,0
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9.6. Charge ofes provisions ' assurance
L'objectif recherché par cette annexe est de présenter les variations des passifs d’assurance par catégorie
homogeéne en identifiant, par exemple, les variations relatives & des changements d'hypothéses utilisées pour
évaluer les passifs d’assurance et, plus généralement, en distinguant I'effet de chaque variation ayant un impact

significatif sur les états financiers. Ces variations seront présentées nettes et brutes de réassurance.

967

9.6.1.1.
31/12/2018

(en millions d’eurcs)

ChHarge ofes provisions mathematigues oes contrals oassyrance vie

Charge des provisions mathématiques des contrats d’assurance vie au

Provisions mathématiques au 01/01/2018 303 586,9 . 283 195,9 20 390,9
 Primes 27 855,9 27087,3 768,6
Extinction de passifs liée aux prestations -27011,6 | -25755,9 - 12557
Revalorisation acquise 6318,3 | . 5 8-88:8 4295
Variation de valeur des supports en unités de compte -2625,5 _ T 2 625;4 -0,1
Variation de périmétre (entrées / sorties de portefeuille) 36,1 369 -08
Prélévements sur encours -1827,1 ot 752,1 -75,0
Boni / mali -4,3 [ -4,3 0,0
Effets de change -13720  -13720 0.0
. T T e e B
Entrée de périmétre 0,0 . e 0,0 0,0
Sortie de périmetre 00 0,0 0,0
Passifs destinés & la vente et abandons d’activité 0,0 NS OD B 0,0
Autres -393,7 -210,9 -182,8
Provisions mathématiques au 31/12/2018 304 559,7 | 284 489,6 20 070,0

9.6.1.2. Charge des provisions mathématiques des contrats d’assurance vie au
31/12/2017

(en millions d’euros) Brut Net Réassurance
Provisions mathématiques au 01/01/2017 302 009,7 : 281 391,8 20 618,0
Primes 271809 263053 8750
Extinction de passifs liée aux prestations -29749,5 . -28 2346 -1515,0
Revalorisation acquise 6 659,9 62029 457,0
Variation de valeur des supports en unités de compte 16171 i K1 631,3 - 14,2
Variation de périmeétre (entrées / sorties de portefeuille) 30,3 31,4 -1
Prélévements sur encours -18191 -1743,4 -75,6
Boni / mali 41 -4, 0,0
Effets de change -17559 -1755.9 0,0
Changements d’hypotheése 1,8 [ eia 0,0
Entrée de périmetre 150,8 150,8 0,0
Sortie de périmatre 0.0 HE NG 0.0
Passifs destinés a la vente et abandons dactivité 0,0 = _0,6 0,0
Autres -735,2 -782,0 46,7
Provisions mathématiques au 31/12/2017 303 586,9 283 195,9 20 390,9
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9.62 Charge ofes provisions eehHNIGUEs ¢fes contrals o asStiance Hon-vie

9.6.2.1. Charge des provisions techniques des contrats d'assurance non-vie au

31/12/2018
(en millions d’euros) Brut Mot Réassurance
PSAP au 01/01/2018 5 866,1 4771,6 1094,5
Chafé'éwae si@ﬂfes sur l'exercice en cours 1696,8 14974 199.4
Boni / mali sur exercices antérieurs 0,0 0,0 0,0
Charge de sinistres totale ) 1696,8 1497,3 199,4
Paiements de sinistres sur I'exercice en cours -1671,2 -1509,7 -161,5
Paiements de sinistres des exercices antérieurs -18,8 -12,5 -6,3
 Paiements totaux ) - -1690,0 -1522,2 -167,8
_Variations de périmétre (entrées / sorties de portefeuille) - 688,7 » : : 1 00 - 688,7
Effets de change -18,9 |8 =155 -34
Entrée de périmétre 0,0 0,0 0,0
Passifs destinés & la vente et abandons d’activité 00 00 0,0
Autres 0,0 0,0 0,0
PSAP au 31/12/2018 5165,1 4731,2 433,9

9.6.2.2. Charge des provisions techniques des contrats d’assurance non-vie au

31/12/2017
(en millions d'euros) Brut Net Réassurance
_PSAP au 01/01/2017 54749 43941 1080,7
Charge de sinistres sur I'exercice en cours 2093,8 o iﬁkfﬁ?,é 416,5
Boni / mali sur exercices antérieurs 0,0 0,0 0,0
Charge de sinistres totale 20938 = 18677,3 416,5
Paiements de sinistres sur 'exercice en cours - 1 660,6 T Y] 265,5 3951
Paiements de sinistres des exercices antérieurs -13,6 -11,6 -2,0
Paiements totaux -1674,2 -1277.1 - 3971
Variations de périmeétre (entrées / sorties de portefeuille) 0,0 "_ __ __'_ 0,0 0,0
Effets de change - 28,3 BN R -5,6
Entrée de périmétre 0,0 0,0 0,0
Passifs destinés a la vente et abandons d'activité 0,0 SS 0,0 0,0
Autres 0,0 0,0 0,0
PSAP au 31/12/2017 5866,1 . 4771,8 1 094,5

86



Comples consolidés du groupe CNP Assurances — 31/12/2018

863 Charge ofes provisions mathenaligues des contrats financiers

{en millions d'euros)

Provisions mathématiques au 01/01/2018 4 578,3 4 2445 333,8
“Primes iz ssrs 40
Extinction de passifs liée aux prestations -4769  -467.2 -9,7
Revalorisation acquise 222 222 0,0
Variation de valeur des supports en unités de compte -130,2 -126,3 -39
Variations de perimétre (entrées / sorties de portefeuille) -113,2 -113,2 0,0
Effets de change -67,1 . -67,1 0.0
Entrée de périmétre 0,0 ”Q,.O 0,0
Sortie de périmétre 00 0,0 0,0
Passifs destinés a la vente et abandons d'activité 0.0 .60 0,0
Autres 19,1 29,5 - 10,4
Provisions mathématiques au 31/12/2018 4173,4 3 859.6 313,9
31/12/2017
(en millions d'euros) Brut Net Réassurance
Provisions mathématiques au 01/01/2017 4 800,7 4 468,5 332,3
Prmes T 423 4085 38
Extinction de passifs liée aux prestations -675,2 - 659,2 -16,0
Revalorisation acquise 35,5 0,0
Variation de valeur des supports en unités de compte 101,0 832 17,8
Variations de périmétre (entrées / sorties de portefeuille) -40,7 S8 =407 0,0
Effets de change -98,7 - 98,7 0,0
Entrée de perimétre 0,0 400 0,0
Sortie de périmétre 0,0 SN 0,0 0,0
Passifs destinés 4 la vente et abandons d'activite 0,0 N 00 0,0
Autres 43,5 47,5 -4,0
Provisions mathématiques au 31/12/2017 4 578,3 | 4 244.5 333,8
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9.7 Participation atux benchfices qiifsrse - Complabilite reflet
Cette note détaille les sources de constitution de la participation aux bénéfices différée. Le montant de la
participation aux bénéfices différée nette issue de la comptabilité reflet est comptabilisé, soit au passif (participation
aux bénéfices différée passive nette), soit a I'actif du bilan (participation aux bénéfices difféerée active nette), suivant

la situation de I'entité juridique considérée (cf. note 9.2).

(en millions d’euros) 31/12/2018 3111272017
Participation aux bénéfices différée PBDA PBDP Total PBDP Total
“Participation différée sur réévaluations d'actifs ' T
_constatéesparrésultat B LI Epl. 00 14182 -14152
PanJCngtlon dif'férele sur réévaluations d'actifs 00 208322 -208322 00 289203 -28920,3
_constatées par capitaux propres R E, S e i
Partl_c[patlon d|ﬁa'3ree-l sur retraitement de 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
provisions pour &galisation
TOTAL 0,0 22107,3 -22107,3 0,0 303355 -3023355
Le détail des variations d’une période sur 'autre est présenté dans le tableau ci-dessous :
31/12/2018 31/12/2017
{en millions d'etiros) PBDA PBDP PBDA PBDP
Montant & Uouverture 0,0 303355 0,0 307136
Variation liée 4 la variation des gains et des pertes ' ]
_ dlévaluation sur titres constatés parrésultat g T o0 oA
Variation lige & |a variation des gains et des pertes ) :
d'évaluation sur tires constatés par capitaux propres i 00  -14%05
Autres variations L 0,0 00 00 0,0
Effet du changement de taux de recouvrabilité 0,0 0.0
Montant a la cléture 04 22107,3 0,0 30 3355
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8.8 JTableau ok variation oes contrals en (C

Q&7 |larigltion sy 2078

(en miffions d’'euros) i EASSHTANTE

_Montant des provisions a Pouverture 50 0571 479788 20783

_Entrees (souscriptions, arbltrages remplacements) _ _ 106694 105224 146,9
Revalorisation (ajustement ACAV, incorporation de PB) -1956,0 -1952,5 : -35
Sorties (prestations et frais payés) _ . -43966 = -4318 4 - 782
Entrées / sorties liées aux transferts de portefeuille -119,1 -134 5 T 15,4
Chargements sur encours prélevés - 390,8 -378,2 i -12,6
Boni /mali _ 0.0 _bo- 00
Variations liées aux changements d’hypothases -0,1 = 0 1 0,0

_Effet de change - -13402 | -13402 0,0
Entrée de périmétre 0,0 0.0 0,0
Actifs destinés 4 la vente ou abandon d'activité 0,0 0,0 0,0
Autres 66,0 187,3 - -121,2
Montant des provisions a la cléture * 52 589,7 50 5647 . 20250

* cf. tableau de réconciliation en note 9.8.3

L_R2 larigtion stw 2017

N Brut Net de Réassurance
(en rillions d'euros) réassurance
Montant des provisions a I'ouverture i 432533 414236 1829,7
Entrées (souscriptions, arbitrages, remplacements) 94027 FE. 92219, 180,8
Revalorisation (ajustement ACAV, incorporation de PB) 2720,0 [N 2 700,7 5 193
Sorties (prestations et frais payes) -41476 °  -4056,7 -90,9
Entrées / sorties liées aux transferts de portefeunlle 6857 ~ B186 ] —___ 870
Chargements sur encours prélevés B -338,8 - 328 0 i -107
_Boni /mali 00 . 00 00
_Variations liées aux changements dhypotheses AR _...Q-JT 0,0
Effet de change 17210, -17210; 0,0
Entréedepérimétre - 53,9 : |
_Actifs destinés a la vente ou abandon d'activite 0,0 .
Autres 148,7
Montant des provisions a la cléture * 50 057,1 47 978,8 | 20783

* cf. tableau de réconciliation en note 9.8.3

&3 Reconciiation bifan

- 311212018 31/12/2017
{en millions d’euros)

Montant des provisions en UC au passif du bilan 56 168,5 54 010,0
Tableau de variation des contrats en UC - hors IAS 39 52 5897 50 057,1
Provisions en UC - contrats |AS 390 35789 39529
Ecart 0,0 0,0
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8.9  AYSQUe Os CrEQIE Qfes reassSurelrs
L’objectif est de présenter une ventilation du risque de crédit lié aux contrats de reassurance souscrits par
réassureur :

a) Pour les couvertures en excédent de sinistre apportées au groupe CNP Assurances par des
réassureurs professionnels, la notation de ces derniers est comprise entre BBB+ et AA+.

b) Pour les couvertures en quote-part, la répartition par réassureur des provisions techniques cédées,
lorsque P'actif n'est pas détenu par le groupe CNP Assurances, est la suivante :

89.7. ARYsque ofe creQit oles réasswewrs au 31122078

Provisions cedees

(en millions d'euros) Notation de credit Montant %
A 16 954.,5 78,65 %
A- 2757,7 ... 1279 %
AA- 1,56 0,01 %
A+ 1507,4 6,99 %
BBB+ 27 .00 %
- 3324 1,54 %
Total des provisions cédées 21 556,1 100,00 %

Les notations de crédit des réassureurs ont fait 'objet d’un reclassement de AA- vers A+ pour un montant de
1 423,9M€ et de ‘Sans notation’ vers A pour 721,1M€.

892 Risque o créalit ales reassureurs au V122017

Provisions cédées

(en millions d’'euros) Notation de crédit Montant %
A 173968  7652%
A- .. .27320

AA- 14005
A+ . 889
BBB+ 29
- ‘ 1113,6 4,90 %
Total des provisions cédées 227348 100,00 %
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Note 10 Dettes subordonnées

70.7. Deltes suboradonnees aty 37722078

Date Montant Montant : Entre Enire
Taux sorvi &n Darvisn an Soet10  10et 15

=15 Fndélier- Jusie
d'émission £1,13 rkivto witheur *

devisas furos anE ans

Dettes subordonnées remboursables 467211 0,0 | 12000 0,0 0,0 | 34721 0,0 | 49666
6,875 % !
jusqu'en
CNP Assurances Avr. 2011 saptembre 2021 € 700,0 700,0 8025
puis Euribor [
12M + 440 pb [
7.375% i
jusqu'en i ‘
CNP Assurances | Avr. 2011 ;82‘1‘*"‘".“ 300 GBP ! 3354 3354
puis
Libor 12M
+4482pb = ¥
8,00 %
(Réel/Réel)
jusqu'en 2020
puis Euribor 3M € 750,0 750,0 8114
(Réel / 360)
+447,2 pb M A
4,7825 % i
jusgu'en 2013 et
CNP Assurances Juin 2003 | Euribor € 200,0 200,0 204,8
3M+ 2 % AC du
24.06.2013 =
4,25 % - fixe ; g
révisable tous i

CNP Assurances Sept. 2010

A les 5 ans ] :
CNP Assurances Juin 2014 aprés 11 ans € 500,0 500,0 5254 :

~ Annuel ;
(Réel / 365) ——=—g
45% 1 :
jusgqu'en juin I
CNP Assurances Déc. 2015 | 2027 puls € 750,0 | 750,0 4 786,7 |
Euribor 3M +
460 bp

6 % sur toute
CNP Assurances Jan. 2016 la durée du 500 usb 436,7

436,7
titre

P
5

1,875 % swr : ; !
CMP Assurances Oct. 2016 toute la durée €1 10000 - 1 000,0 10171
du titre |

_Dettes subordonnées perpétuelles 664,7
CMP ; Euribor 6 mols
MniCreditvit | Ot 2003 4,50
i 4,83 %
jusqu'an 2016 i ! i
CMNP Assurances Nov. 2004 | et Euribor 3M € | 90,0 ; 20,0 80,2 |
+ 1,8 % AG du i
15.11.2016
Euribor 3 mois
+0,70 %
GNP Assurances Nov. 2004 | jusqu'en 2016 £
puls Eurlbor
IM+1.60%
68754,
jusgu'en juillet
2019 puis
reste taux fixe
swap 6 ans + :
500.0 pb |
i

0,0 0,0 0,6 0,0 0,0 6647
450 450 1 426 |

ONP Assurances 3 Juil. 2013 500 { USD | 4367 4367 | 4423

i

5336,7 | 0,0 1200,0 0,0 00 : 34721 664,7  5014,7

Total

* En application d'IFRS 7, la juste valeur des passifs financiers (IAS 39) est présentée. Si les dettes subordonnées étaient

comptabilisées & la juste valeur par résultat (et non au cout), Vimpact en résultat aurait été un profit de 472,1 M€ brut d'impét au
31 décembre 2018.
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Les passifs financiers en représentation de contrats en UC sont présentés en juste valeur a la note 9.8. Les contrats financiers
sans PB discrétionnaire {cf. note 9.5) ne sont pas significatifs et ne justifient pas cette présentation. Enfin, la norme IFRS 7
dispense de publier cette information & propos des contrats financiers avec PB discrétionnaire sous certaines conditions que le
groupe CNP Assurances estime remplies, notamment du fait des travaux en cours dans le cadre d'IFRS 17 a propos de la juste
valeur de ces contrats.

It n’existe pas de covenants sur les dettes subordonnées.

Le groupe CNP Assurances est engagé a ce jour dans trois couvertures de flux de trésorerie (titres subordonnés en
GBP émis en 2011, titres subordonnés en USD émis en 2013, et titres subordonnés en USD émis en 2016).

70.2 Delftes stboraonnees ot 37/72/2072

(en millions
d’euros)

Date
d’émission

Taux servi

Montant
en
devises

Devise :

Montant

en
eurocs

Entre
1ets
ans

Entre
Set
10
ans

Entre
10 et 15
ans

>15
ans

i Indéter-% Juste

minée | valeur®

Dettes subordonnées rembo

ursables

1000,0

200,0

0,0

3 453,0

CNP Assurances

Avr. 2011

6,875 %
jusqu'en
septembre 2021
puis Euribor
12M + 440 pb

| 46550 0,0

700.0

700,0

0,0 |

5376,5

8608

CNP Assurances

Avr. 2011

7375 %
jusqu'en
septembre
2021 puis
Libor 12M
+ 448,2 pb

300,0

GBP

338,1

338,1

402,4

CNP Assurances

Sept. 2010

6,00 %
(Reéel/Reéel)
jusqu'en 2020
puis Euribor 3M
(Réel / 360)
+447.2 pb

750,0 +

750,0

865,4

CNP Assurances

Juin 2003

4,7825 %
jusqu'en 2013 et
Euribor

3M+ 2% AC du
24.06,2013

200,0

200,0

2164

CNP Assurances

Juin 2014

4,25 % - fixe
révisable tous
les 5 ans
aprés 11 ans
— Annuel
(Réel / 365)

500,0

500,0

583,92

CNP Assurances

Déc. 2015

4.5 %
jusqu'en juin
2027 puis
Euribor 3M +
460 bp

CNP Assurances

Jan. 2016

6 % sur toute
la durée du
titre

500,0

usD ;

o

7500 |

750,0

4169 :

416,9

889,8

501.8 :

CNP Assurances

Oct. 2016

1,875 % sur
toute Ja durée
du titre

10000 -

1000,0

1056, |

Dettes subordonnées perpét

uelles

CNP
UniCredit Vita

Oct, 2003

Euribor 6 mois
+1,5 %

_ 00

0,0

9,0

0,0

6449 :

450 .

CNP Assurances

Nov. 2004

4,93 %
jusqu'en 2016
et Euribor 3M
+1,6 % AC du
15.11.2016

90,0

CNP Assurances

Nov. 2004

Euribor 3 mois
+0,70 %
jusqu'en 2016
puis Euribor
3M + 1,60 %

93,0

CNP Assurances

Juil. 2013

6,875 %
jusqu'en juillet
2019 puis
reste taux fixe
swap 6 ans +
500.0 pb

500,0

4169 |

i
|

90,4

6734
484

934

441,3 |

Total

1 000,0

200,0

0,0

3 455,0

644,9 | 6049,9 |
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* En application d'IFRS 7, la juste valeur des passifs financiers (IAS 39) est présentée. Si les dettes subordonnées étaient
comptabilisés & la juste valeur par résultat (et non au codt), Iimpact en résultat aurait été de 389,0 M€ brut d'imp6t au 31
décembre 2017.

Les passifs financiers en représentation de contrats en UC sont présentés en juste valeur a la note 9.8. Les contrats financiers
sans PB discrétionnaire (cf. note 9.5) ne sont pas significatifs et ne justifient pas cette présentation. Enfin, la norme IFRS 7
dispense de publier cette information a propos des contrats financiers avec PB discrétionnaire sous certaines conditions que le
groupe CNP Assurances estime remplies, notamment du fait des travaux en cours dans le cadre d'IFRS 17 2 propos de la juste
valeur de ces contrats.

Il n’existe pas de covenants sur les dettes subordonnées.

Le groupe CNP Assurances est engagé a ce jour dans trois couvertures de flux de trésorerie (titres subordonnés en
GBP émis en 2011, titres subordonnés en USD émis en 2013, et titres subordonnés en USD émis en 2016).
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Note 11 Créances nées d’opérations d’assurance et de
réassurance et autres créances
77.7. Creances nees o'oberalions oasswrance of e reassurance

L'objectif est de présenter le détail des créances nées d’opérations d'assurance et de réassurance, avec un
comparatif sur deux périodes.

(en millions d’euros) 31/12/2018 31/12/2017

Primes acquises non émises 18096
Autres créances nees d' opérations d assurance y 697.5
Créances nées d' opérations de réassurance 4844 295,2
Total 29914 3 334,5
Dont créances douteuses 5,0 4.6

Ventilation des créances par échéance

J31/12/2018

{en milions d'eiros) Do 1aGans

{ l
WPrlmes acqwses non émises 1 809,6 60| 0,0
Autres créances nées d’opérations d’assurance 686,4 103 | 08
Créances nées d'opérations de réassurance \ 4844 | 0,0 0,0
|
Total i 29804 | 10,3 | 0,8
31/12/2017
(en millions d’eUrOS) i -d’1 an De1abans + de 5 ans
]
Primes acquuses non émises ' 23574 0,0
Autres créances nées d'opeérations d'assurance 657,3 | 20,6 '
Créances nées d'opérations de réassurance _ 290,8 37 |
|
Total 3 305,5 | 24,3 |

77.8 Auires créances

(en millions d'euros) 31/12/2018 311212017

Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 1074
Débiteurs divers 5084.,6 41351
Total 51929 4 646,9
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Note 12 Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges recouvrent des risques de nature commerciale, sociale et fiscale générant
des obligations qui donneront probablement lieu & une sortie de ressources dont le montant peut étre déterminé de

maniére fiable.

72.7. Provisions pour Hsques et charges ~ Lrercice 2078

Provisions ALiros
_(en millions deuros) pour litiges
Valeur comptable a 'ouverture 01/01/2018 71,9 138,5 210,5
Provisions complémentaires constituées au cours de I'exercice, y compris 01.4 17.9 ' 1092
_augmentation des provisions existantes ' ' =l
Montants encourus et imputés sur la provision au cours de I'exercice -36 -795  -830
Montants non utilisés repris au cours de I'exercice -52.5 -27 -55,2
Variation due & |'écoulement du temps et/ou effet d’une modification du 0.0 00 0.0
taux d'actualisation ’ ' 1
Ecarts de conversion -7,2 -0,4 -75
Variations de périmétre 0,0 0.0 | 0,0
Reclassements 0,5 -05 00
Actifs destinés a la vente et abandon d'activité 0,0 0.0 0,0
Valeur comptable 3 la cléture 31/12/2018 100,5 73,4 . 173,9
72.2.  Provisions pour risques et charges ~ Lxercice 2077
Provisions
" Aut Total
(en millions d’euros) pour litiges ~ “*"S ota
Valeur comptable a Pouverture 01/01/2017 82,5 168,2 250,6
Provisions complémentaires constituées au cours de I'exercice, y compris 1
_augmentation des provisions existantes 63,7 805 3 12?’_:_3_ﬁ
Montants encourus et imputés sur la provision au cours de I'exercice -06 - 86,3 | -86,9
Montants non utilisés repris au cours de I'exercice -64,5 -3,2 . -67,8
Variation due a I'écoulement du temps et/ou effet d’une modification du 0.0 0.0 ‘ 0.0
taux d'actualisation ' | )
Ecarts de conversion -9.1 -0,5 L altlid
Variations de périmétre 0,0 0,0 0,0
Reclassements 0,0 -0,1° -01
Actifs destinés a la vente et abandon d'activité 0,0 0,0 0,0
Valeur comptable a la cldture 31/12/2017 71,9 138,5 | 210,5
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Note 13 Dettes nées d’opérations d’assurance et de
réassurance et autres dettes

73 7. Delfes nees q'operalions ofassurance et o reassurance

L'objectif est de présenter le détail des dettes nées d’'opérations d'assurance et de réassurance avec un comparatif
sur deux périodes.

3 : |
(en millions d,eUrOS) ‘”12)"2018 112/2017

Dettespourdepéts en espéces recus des Qessionnaires 4 11 9%9,'6 12 088,7

Dettes nées d'opérations d’assurance directe 1 536,2 1335,3
Dettes nées d’opérations de réassurance 835,8 764.,9
Frais d’acquisition reportés 39,3 73,4
Total 14 330,9 14 262,3

Ventilation des dettes par échéance

31/12/2018 31/12/12017
1a5 +de 5 . +de5
-d -d1 1ab

{en millions d'euros) i ans ans = avans ans

Dettes pour dépdts en espéces regus des FARpRT W DRSS (5 o)

cessionnaires : i 5 1048 00 1158 OO
_Dettes nées d'opérations d’assurance directe  * 1535,9 SRR 00 84

Dettes nées d’opérations de réassurance 838 00 00 764,9 00 0,0

Frais d’acquisition reportés 23,0 141 22 4,6 58,1 10,7

Total .14 209,86 119,1 2,2 140245 218,7 19,1

732 Auires oelles

. , 31/12/2018 31112/2017
(en millions d’euros)

Personnel JE - 3871 409,8
Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques - 1276,2 1256,1
_Créditeursdivers . » . . 26736 2750,2
Total 4336,8 4 4161
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Le groupe CNP Assurances provisionne la totalité de ses avantages au personnel conformément a la norme IAS 19
en vigueur, exception faite des attributions d’actions gratuites comptabilisées selon la norme IFRS 2.

Les avantages & court terme sont les avantages qui sont dus intégralement dans les douze mois suivant la fin de
exercice au cours duquel les membres du personnel ont rendu les services correspondants. Il s’agit donc
principalement des éléments de salaires, cotisations de sécurité sociale, primes, bonus, congés payés et des
avantages non monétaires (assistance médicale, logement, voiture et biens et services gratuits ou subventionnés).

732.3.7. Engagenents soclatx

Compte épargne-temps et plan d'épargne pour la retraite collectif

Les salariés de CNP Assurances bénéficient du dispositif de compte épargne-temps (CET). Ce dispositif
d'amenagement du temps de travail permet aux collaborateurs d'accumuler des droits & congé rémunéré ou de
benéficier d'une rémunération immédiate ou différée, en contrepartie des périodes de congés ou de repos non
prises.

Les accords d’entreprise prévoient que le CET peut alimenter le plan d'épargne pour la retraite collectif (PERCO)
avec abondement de I'employeur.

Avantages postérieures a 'emploi

Les avantages postérieurs a 'emploi comprennent des avantages tels que les suivants :

(a) Les prestations de retraite

(b) Les autres avantages postérieurs & 'emploi
Les régimes d'avantages postérieurs a I'emploi sont classés en régime a cotisations définies ou en régimes a
prestations définies selon la réalité économique du régime qui ressort de ses principales dispositions.

Régime de retraite complémentaire 4 prestations définies
Un contrat d'assurance couvre les risques viager et financier dés le départ en retraite de la population couverte.

Les engagements résultant de régimes a prestations définies, ainsi que leurs colits, sont évalués selon la méthode
des unités de crédit projetées. La valeur inscrite au bilan au titre des engagements de retraite correspond a la
différence entre la valeur actualisée des engagements futurs, et les actifs investis en valeur de marché, destinés a
les couvrir.

Les hypothéses actuarielles utilisées pour déterminer les engagements varient selon les conditions économiques
prévalant dans le pays dans lequel le régime est situé.

Autres régimes de retraite dans les entités internationales du groupe CNP Assurances

Il existe divers régimes de retraite & cotisations définies et un nombre limité de régimes a prestations définies, pour
des montants d’engagements non matériels a I'échelle du groupe CNP Assurances.

Indemnités de fin de carriére et médailles du travail

Les engagements au titre des indemnités de fin de carriére et des gratifications pour médailles du travail sont
évalués selon la méthode des unités de crédit projetées et entiérement comptabilisés au bilan.

Préretraite

Les engagements au titre des plans de prérefraite sont évalués sur la base de la valeur actualisée des colits futurs
probables et entierement comptabilisés au bilan.

Aide a la création d’entreprise

Les aides financiéres que CNP Assurances accorde & ses employés pour la création ou la reprise d’entreprise sont
comptabilisées au bilan.
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Détermination du taux d’actualisation

Le taux d'actualisation est déterminé selon le taux des obligations Corporate de haute qualité, lorsqu'un marché actif
existe, (selon le taux des obligations d’Etat, sinon), et en fonction de la duration des engagements.

Mode de comptabilisation

Ces régimes sont soit financés, leurs actifs étant alors gérés séparément et indépendamment de ceux du
groupe CNP Assurances, soit non financés, leur engagement faisant 'objet d’'une dette au bilan.

Pour les régimes a prestations définies financés, I'insuffisance ou 'excédent de la juste valeur des actifs par rapport
a la valeur actualisée des obligations est comptabilisé comme dette ou actif au bilan.

Le groupe CNP Assurances reconnait immédiatement les écarts actuariels par capitaux propres pour les régimes
postérieurs & 'emploi & prestations définies. Les écarts actuariels relatifs aux autres avantages a long terme sont
immédiatement reconnus en résultat.

La charge actuarielle comptabilisée au compte de résultat sur 'exercice en cours pour les régimes a prestations
définies comprend deux éléments :

e un élément de frais généraux égal au coilt des services rendus au cours de l'exercice et au co(t des
services passes ;

e un élément de frais financiers égal au coit financier (effet de la désactualisation) net du rendement attendu
des actifs de régime.

7332 Reémuncrations en actions
Mode de comptabilisation des plans d’attribution d’actions gratuites

Les titres acquis en vue de lattribution sont imputés sur les capitaux propres. Les mouvements de valeur résultant
de la différence entre le colt d’achat moyen des titres et la juste valeur a la date d'octroi restent imputés sur les
capitaux propres, sans impact sur le résultat. Le colt des services rendus est évalué sur la base de la juste valeur
des actions distribuées aux salariés selon les dispositions de la norme IFRS 2. Ce colit est réparti sur la période
d'acquisition des droits; il est constaté en charges du personnel, en contrepartie d'une augmentation
correspondante des capitaux propres. La charge annuelle tient compte du nombre estimé d’ayants droit au terme de
chaque exercice et des frais de gestion de ces titres.
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73.3.3 Principales hypothdses gotiarielles
Taux actuariels

Le taux d’actualisation est déterminé a Ia date de cléture & partir du taux des obligations Corporate de haute qualité
(AA) et en fonction de la duration du régime, en application d'lAS 19 (les engagements en France au titre des
régimes & prestations définies étaient actualisés sur la base des taux OAT. Ce changement n'a pas eu d'impact
matériel sur 'évaluation des engagements).

Augmentations - Rendement

Duration Taux

Régime concerneé

(année)

actuariels

futures de
salaires

Inflation

des actifs

s . . Incluse dans
Irr;?rzri?:ltes de départa la 11 1,40 % 2,00 % 'augmentation des n/a
salaires
Incluse dans
Médailles du travail 8 0,95 % 2,00% 'augmentation des n/a
salaires
Incluse dans
Article 39 CGI 5 0,58 % 2,00 % 'augmentation des 0,58 %
salaires
Incluse dans
Dispositif CET 5 0,59 % 2,00 % laugmentation des n/a
salaires
. Incluse dans
l::::g;gement finids 2 -0,04 % 2,00 % 'augmentation des nfa
salaires
Autres régimes : Italie 25 1,40 % 1,50 % 1.25 % n/a

Le dispositif de mesure d'aménagement du temps de travail en fin de carriére est ouvert a compter du 1¥ janvier
2019 jusqu'au 31 décembre 2019. Il permet aux salariés travaillant a temps plein, et ayant défini leur date de départ
en retraite, de bénéficier, préalablement a ce départ, d'un aménagement de leur temps de travail et d'une

rémunération adaptée.

Tables de mortalité

Les tables de mortalité de référence sont les tables prospectives par génération, notamment la table TGHO5-TGF05
pour les engagements en France.
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7234 Mpontants comptabilises

1M1 272018
_{en milfions o euros)

Regimes pﬂ&lvn? urs a

3111212017

Dette actuarielle : 208,8 227,7
Juste valeur des actlfs des réglmes 0,3 0,2
Dette actuarielle nette des actifs des régimes o . - B 2091 228,0
MCout des services passés non comptabilisés 0,0 00
Montant comptabilisé au bilan pour les reimes a prestatmns defmles o 2091 ) 228 0
_Montant comptabilisé au bilan pour les régimes a cotisations definies &1 6825
Montant total comptablhse au bilan au titre des régimes posterleurs a lemplon 262,2 ~290,5
~Montant des autres t o 17.9 190
Dont montant comp des médailles du travail 17,9 19,0
Montant total comptabilisé au bilan au titre des avantages a long terme* 280,1 309,5

*  Les engagements sont principalement portés par les entités frangaises (277.5 ME) et italienne (1,2 ME).

7228 Analise o oot des qrantages & fong teipe

Régimes postérieurs a l'emploi

L ’ 31/12/2018 3111212017

{en millions d'euros)

_ Coit des services rendus nets de cotisations des employés | 9,9 9,4
Cout financier 1,5 1.7
Rendement attendu des actifs | 00 0,0
Gains et pertes liés a des réductions et des I:qmdatlons w7
Amortissement du colt des services passés 0.0
COUtS des reglmes a Erestatlons deflnles i . 1’1,4 ’|H1“,2
" Colts des régimes a cofisations définies 2,8 15,9
Colt total au titre des régimes postérieurs & 'emploi : . 14,2 27,0
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72.3.6. Reconciliation des montants inscrits au bifan au btre aoes régimes & prestations
osiinies

Regimes postérieurs a 'emploi

(en millions d'etiros) 31112/2018 31112/2017

Montant au 1°" janvier , ) 2280  200,7
Effet des variations de taux de change ¥ 0,0 0,0
Charge de retraite . e o VRGIEY  11.2
Cotisations ® -7.3 -86
Prestations payées @ =97 -87
Pertes et gains actuariels comptabilisés dans la composante SORE™ ~ 172 34
Peries et gains actuariels comptabilisés en résultat = .39 6,8
Variations de périmétre %o 212
Passifs destinés 4 |la vente et abandons d’activité 0.0 0,0
Montant au 31 décembre 209,1 228,0

m
@
3
O]
®

(Passif)/actif net comptabilisé au bilan au 1* janvier au fitre des réglimes a prestations définies.
(Charges) / Produits de retraite au fitre des régimes & prestations définies.
Cotisations payées au titre des aclifs de couverture.

Prestations payées par le groupe CNP Assurances (ou remboursées 2 |a Caisse des Dépots via refacturation).
Ecarts actuariels intégralement enregistrés immédiatement en capitaux propres.

72.3.7. Bvolylion aes galns actiariels

Régimes postérieurs a
I'emploi

LIRITRIER 31/12/2017

‘BN millians deuros)

Pertes et gains actuariels comptabilisés en capitaux propres en début de période 140,0 136,6
Ecarts actuariels liés au changement de taux d’actualisation -3,5 2.1
Ecarts actuariels liés au changement d’hypothése de départ 0,0 0,0
Ecarts actuariels liés au changement de taux technique 0,0 0,0
Ecarts lié & la contribution sur les rentes 0,0 0,0
Ecarts liés au changement d’hypothése de turn-over -2,0 -1,3
Ecarts liés au changement d’hypothése de charges sociales 0,9 -0,7
Autres écarts actuariels dont écarts d'expérience 21,7 33
Pertes et gains actuariels comptabilisés en capitaux propres en fin de période 157,1 140,0

73.0.8 Llugfe oo sensibilite

Selon les prescriptions de [a norme 1AS 19, une étude de sensibilité des principaux paramétres utilisés pour la
détermination des engagements est réalisée, 4 savoir : le taux d'actualisation, e turnover des effectifs concernés, le
taux d'augmentation des salaires, le taux fechnigue et la table de mortalité. Le taux d'actualisation est un paramétre
sensible : une variation a la hausse ou a la baisse de 25 centimes de ce taux, sur les entités frangaises, se traduit
par une variation de l'ordre de 2 % du total des engagements.
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Le chiffre d'affaires est constitué :

¢ des primes acquises ;
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e des chargements sur primes des contrats IAS 39 correspondant a un des éléments constitutifs de la
ligne « chiffre d’affaires et produits des autres activités » du compte de résultat.

Contrats de prestations de service

Les contrats qui n'exposent pas l'assureur & un risque d’assurance ou l'exposent & un risque d’assurance non
significatif et qui ne créent ni actif ou ni passif financier sont classés dans la catégorie des contrats de service.
Conformément 3 la norme IFRS 15, le produit lié¢ & une transaction impliquant une prestation de service est
comptabilisé par référence au degré d’avancement de la transaction si le résultat de celle-ci peut étre estimé de

fagon fiable.

74.7. Primes aoquises ef chiffre o/ affalres oy pProdults ges autres activites

Activité et type de contrat
{en miflions d'euros)

31/12/2018 31/112/2017

Contrats d’assurance o . 276924 = 287532
Vie 249381 253995
Primes pures 235804
Chargements 1819,2
Non-vie o 0 ), \ ) 33537
Primes pures .less2 23778
Chargements 866.0 9759
Contrats financiers avec PB discrétionnaire A 46225 3 324,2
_Primes pures 4 584,5 3281,2
Chargements 38.0 43,1
Primes acquises 323149 320774
Chiffre d’affaires ou produits des autres activités 31/12/2018 31/12/2017
(en millions d’euros) o
Contrats financiers sans PB discrétionnaire 62,3 62,7
_Chargements sur flux IAS 39 R 496
Encours 10,6 13,1
IFRS 15 84 = 931
Autres activités 02 4,5
Total 147,9 160,3

) La norme IFRS 15 est entrée en application & compter du 1*' janvier 2018. Elle remplace la norme IAS 18 (cf. note 3.1.1.1).
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742, Reconciliation avec le chiffre o 'affaires public

. , 31/12/2018 31/12/2017
(en millions d’euros)

Primes acquises ... 323149 32077,4
Chargements sur flux IAS 39 g T 49,6
Total ‘ 32 366,6 32127,0

743 Chiffhe o' affarres par partenalre

_(en millions d’euros) 3112/2017
La Banque Postale - - 8529,7 9 207,6
BPCE e 71294 7989.,8
Amétis Sy = B 1 ) 316,6
CNP Patrimoine e e PL[BTAT 939,5
Etablissements financiers . 12565 1533,0
Entreprises et collectivités locales 17094 22619
Mutuelles 1Lk 4847 524,2
Filiales étrangéres ‘ 107954 9 306,6
Autres 33,7 47,8
Chiffre d’affaires brut | 32 366,6 32 127,0

4.4 Chiffre of' affarres par ' SCQ/nENt e mIrchHe
(en millions d’euros) 31/12/2017

Epargne 20 641,8 19728,2
Retraite 50893 49841
Prévoyance | 1737,7 1957,6
Assurance Emprunteur I 40749 4 392,6
Santé 4488 675,9
Dommages aux biens 374,0 388,7
Total Prévoyance/Risque 66355 74148
_Autres secteurs d’activités | .00 0,0
Chiffre d’affaires brut 32 366,6 32 127,0
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(en millions d’euros) 31122018 31/12/2017

CNP Assurances 214019 22 639,0
Groupe Caixa Seguros_ . . . _ b4b2,4 52614
_CNP UniCredit Vita 3368,7 2 605,7
.CNP 742,8 692,3
CNP Luxen 6159 179,86
CNP Partners o 378,3 330,6
_CNP Cyprus Insurance holdings 157,4 145,3
MFPrévoyance SA . 128,8 137,0
_CNP Caution 929 95,4
CNP Assurances Compania de Seguros : o .2?1_5' 40,9
CNP Europe Life 0,0 0,0
Chiffre d’affaires brut 32 366.6 32127,0

74.6 ChHiffre o alfarres par pays

IFRS Normes frangaises
{en miflions d'eurcs} 3171212017 31/12/2017
France 21571,2 22 820,5  21604,6 22 934,0
‘Brésil 54524 5 261,4 5722,5 5 541,6
Italie | 36383 2851,3 3671,2 2892,1
Luxembourg | 615,9 179.6 615,9 179,6
Allemagne 4829 469,5 4829 469,5
Espagne ] 263,0 221,3 263,0 221,2
Chypre S 1534 142,8 _156,6 146,3
Pologne ' 83,1 67,3 | 83,1 67,3
JArgentine 27,5 409 27,5 40,9
Danemark 1 22,2 18,1 22,2 18,1
Norvége 21,4 24,3 21,4 24,3
Autriche i 13,4 11,8 13,4 11,8
Portugal ==l 6.4 %0 6.4
_Iriande 00 0,0 00 0,0
Autres ‘ 16,9 11,8 175 12,1
Chiffre d’affaires brut 32 366,6 32127,0 32706,8 32 565,4
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74.7. Chiffre o affarires qiirect ef sccanle

(en milfions d'euros) 31/12/2018 311122017

Affaires directes v 300434 2

Affaires acceptées i 23232
Chiffre d’affaires brut ! 32 366,6 32127,0

74.8& Réconciliation entre /e chiffre qafeires (hormes Rancalises) ef le chittie

o afaires nornes IFRS
(en millions d’euros) $zj2017
Chiffre d’affaires (normes francaises) _ 32 706,8 32 565,4
Retraitement du chiffre d’affaires (normes francaises) au titre des contrats IAS 39 _ o -3919 )
Chargement IFRS des produits IAS 39 i 51,7
Chiffre d’affaires brut IFRS , 32 366,6 32127,0

Le chiffre d’affaires normes frangaises comprend la totalité de la composante-dépét des contrats IAS 39. Le chiffre
d'affaires IFRS n'intégre que les seuls chargements sur flux. Le groupe est amené a mesurer sa performance et son
activité commerciale sur la période a 'aune d’un agrégat en normes frangaises qui ne discrimine pas la nature des
contrats et leurs mesures respectives selon les éléments les composant en normes IFRS.
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Note 15 Prestations

L'objectif est de présenter Jes actifs, passifs, produits et charges comptabilises genéres par les contrats d’assurance.

Contrats IFRS 4 et IAS 39 rattachés a IFRS 4 31/12/2018 EEXIAPIZIEKS
(en millions d’euros) |

T S — » =T
Capitaux echus e .| 1486 3429

Arrérages — L 10372 9750
Rachats . .1;.":.331,8 ~ 17 7349

Intéréts technigues et participation aux bénéfices inclus dans les sinistres de 1065 -108,8

e e B T
Prestations , B 283763 314935

“Variation des provisions des contrats d'assurance | 42402 8 843,6
Variation des provisions des contrats financiers avec PB d1s -77649 _=114050

Variation des autres provisions technlques - 365,6 162,2
Variation des provisions L -3890.3 -2 409,2

8480 9495

~Ferlicioeiion aukbEndies = =" s =
Participation aux résultats .~ 66543 84539

Charges de prestations d’assurance ! 31 140,3 37 538,3

106



Comptes consolidés du groupe CNP Assurances — 31/12/2018

Note 16 Charges de gestion et de commissions

Frais d’acquisition et d’exploitation
Les charges technigues sont classées par destination :

* les frais de gestion de sinistres et de réglements des prestations comprennent le colt des services qui
réglent les sinistres, les rachats, les capitaux échus et les rentes ;

» les frais d’acquisition des contrats incluent 'ensemble des charges de nature commerciale, logistique,
administrative exposées en vue de la production des nouveaux contrats ;
les frais d’administration incluent les colts de gestion courante des contrats en portefeuille ;
les charges de placement comprennent les colits de gestion interne et externe, ainsi que les charges de
nature financiére ;

» les autres charges techniques correspondent & des charges de structure ne pouvant étre affectées de fagon
rationnelle aux autres destinations ;

* les charges non techniques sont celles qui se rapportent & des activités sans lien technique avec I'activité
d'assurance.

Enregistrement et affectation des charges :

¢ les frais d’exploitation sont initialement enregistrés par nature avant d'étre réaffectés par destination ;
* les natures de charges directement affectables & une destination sont enregistrées sans application de ciés.

Pour les autres frais, on distingue :

* les frais des centres fonctionnels qui sont répartis sur les centres opérationnels en fonction de clés
statistiques ou de relevés d'activité ;

* les frais des centres opérationnels augmentés des frais des centres fonctionnels, qui sont affectés aux
destinations par application de clés de répartition adaptées 4 leur activité.

76.7. Charges palr aestination

(en millions d’euros) 31/12/2018 31/12/2017

Commissions - -38023 -4038,1
Frais ventilés par destination -152,0 56,1
_Frais d’acquisition -3954,3 -3982,0
Frais d’administration . -~2023 = -198,8
Autres produits et charges techniques _ - 3744 -393,6
Autres produits et charges non techniques . -1687 -189,5
Participation des salariés ' -323 -34,0
Autres produits et charges opérationnelscourants =~ -5754 =617
Total -4 732,0 -4797,9
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76.2. Charges par hature

{en millions d’euros)

Compies consalidés du groupe CNP Assurances — 31/12/2018

31/12/{2018 3212017

_Charges de dépréciation et d’amortissement - 80,3 -52.4
Frais de personnel ~ -4746 -479,2
Autres charges* - 357,2 - 396,1
Total -947 1 - 963,5

*information relative aux honoraires des commissaires aux comptes est présentée en note 16.5

Les charges par nature présentées ne peuvent pas étre directement rapprochées des charges par destination car

seuls les agrégats requis par I1AS 1 sont présentés.

76.3. Cherges ol gestion nelfes

(en millions d’euros)

Frais de gestion "

31/12/2018 31/12/2017

- hors filiales internationales et autres activités

611,1 611,7

- y compris filiales internationales et autres activités

(1) Hors frais du réseau Amétis

76. & DStai chas Comyn/Ssions

(en millions d’euros)

9225 97T

31/12/2018 311212017

BpCE 10330 974,3
La Banque Postale B807,3 572,0
Autres 21620 24918
Total 3 8023 4038,1
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16.5. Honoraltes ales COmmISSeres atpr comples

MAZARS PWC

(en milliers d’euros) Montant** % Montant** %

rm 2u1?m 2017 BPIREd zo017 PR 2017

Audit

Commissariat aux comptes, certification, examen des 1914 1666 78% 71% 2414 2446 78% 81 %

comptes individuels et consolidés o) :

Emetteur F 1161 984 148% 42%:1189 991:39% 33%
Filiales intégrées globalement 753 682 ¢ :’51 % 29% ' 1225 1455:- 39 % 48 %
Autres missions accessoires et autres missions d’audit * . 488 669 20% 29% 641 578+ 21% 19%
Emetteur | 424 4750e17% 20% 521 531 =17% 18%
Filiales intégrées globalement 64 194 3% 8% 120 47 4% 1%
Sous-total 12401 2335 98% 100% 3054 3024 99% 100 %

Autres prestations rendues par les réseaux aux filiales
intégrées globalement

Juridique ; fiscal et social 39 2% 0% 30 0 1% 0%
o : -

Sousstotal 77T 39 0 2% 0% 30 0 1% 0%
Total 1 2440 2335 100% 100 % 3084 3024 100% 100 %

* Les « Autres missions accessoires et autres missions d’audit » recouvrent notamment des prestations liées aux émissions
de titres subordonnés, a la revue de la MCEV, a la revue de la traduction en anglais du document de référence, a la revue des
indicateurs de développement durable et a la revue du dispositif de contréle interne du traitement des contrats d’assurance vie
non réglés.

** Les montants sont présentés hors taxes récupérables.
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Note 17 Résultat de réassurance

(en millions d'euros) 7 31/12/2018 31/12/2017

Primescédées -1096,7 -1645,6
_Variation des charges techniques 10619
_Commissions recues des reassureurs s 1770

Produits financiers de la réassurance -155,9

Total -13,7
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Note 18 Produits de placements

78.7. Proquits et charges Fnanciers

L'objectif de cette annexe est de présenter les éléments importants de produits, charges, profits ou pertes générés
par des actifs ou des passifs financiers, qu'ils aient été inclus en résuitat ou dans une rubrique distincte des capitaux
propres, et ce sur deux exercices consécutifs.

(en millions d'euros) m 31/1212017

Reésultats sur titres de créances . 259,0 26,1
Portefeuille  Produits d'intéréts <. 5290,5 5750,9
des actifs Produits sur autres placements ' 1838,1 2158,8
disponibles 4  Plus et moins-values de cession __' 194 3898
la vente Dépréciations 1024,6 727.7
Total des revenus sur le portefeuille des actifs
disponibles a la vente 8 431,5 90534
Portefeuille _Résultats sur titres de créances _ 0.0 0,0
des actifs Produits d'intéréts Iy 41,7 46,1
détenus  Autres produits & charges et o 00 0,0
Jusqu’a — pepreciations 00 0,0
Iéchéance Total des revenus sur le portefeuille des actifs
détenus jusqu’a échéance " M,7 46,1
Portefeuille  Produits d'intéréts ==y =09, 5,1
des actifs - _Autres produits ' -954 0,0
Préts et Dépréciations 106,0 0,0
creances  Total des revenus sur le portefeuille des actifs —
Préts et créances 9,7 5,1
::::r:::‘ls"g R?sultat sur _titres de trans?c?tic’m et assimilé§ . -24583 3 955,0
la juste Résultat sur instruments dérivés de transaction et de 812 1478
valeur avec couverture_ -
variation de  Plus et moins-values de cession 198,9 -64,8

juste valeur  Total des revenus sur le portefeuille des actifs a la
enrésultat Juste valeur avec variation de juste valeur en

résultat ~ =23406 2 37423
Loyers et autres produits : 91,8 69,6
ML Variation de juste valeur = 14,5 15,6
de placement - : e S :
Plus et moins-values de cession 72,2 54,4
- Total des revenus des immeubles de placement 178,4 139,6
Autres chargeé lides aux placements ; - 263,1 -213,0
Plus-values de dilution ' 0,0 0,0
_TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 60576 12773,4
Dette subordonnée au coft amorti ‘ -2628 ~~ -2580
Dette subordonnée a la juste valeur par résultat A R 0,0
Opérations de couverture de cash-flow hedge i 14,3 11,3
Total des charges de financement - L. -2485 = -246,7
TOTAL DES REVENUS DES ACTIFS NETS DE CHARGES DE
FINANCEMENT 58092 12 526,7
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Tableau de réconciliation des charges et produits financiers avec le compte de résultat :

(en millions d’euros)

Produits financiers hors colt de I'endettement 6 057,6
de financerm -248,5
5809,2

782 Eoart ge fuste valeur ofes actifs

Cette annexe présente les écarts de juste valeur des stocks d’actifs a chaque date d'arrété.

782 7. Loart o juste valeut aes actifs ~ Exevoice 2078

Titres Titres e
(en millions d’euros) 31122018 31/12/2017
Obligations TF - 119514 12 805,8 - 854,5
Obligations TV 208244 19 481,5 1343,0
TCN L= 44377 161,6 282,2
JV avec variation de Actions 44920 5 265,3 -773,3
JV par résultat Fonds de placement 39920,0 41 059,1 -1139,1
Parts de SCI RN [206:2: 11735 32,7
Autres (dont titres prétés et pensions) 27652 1775,0 990,2
Total 8160294 817218 -118,8
Inst_rtt'lments dérivés (juste valeur 1287.7 7975 4901
Instnuments dorives '""Frfsstlr:ﬁ)ents dérivés (juste valeur :
- -1193,3 -1110,1 -83,2
négative)
Total " 94,4 -312,5 406,9
Obligations TF 171 685,9 171 449,1 236,8
Obligations TV 23 186,4 26 161,7 -2975,3
TCN 2 808,4 2 009,9 798,6
Actions 15 400,9 19 313,4 -39125
AFS Fonds de placement 47 154,8 50 309,2 -3 154,4
Parts de SCI 9 4941 8 369,8 1124,3
Titres participatifs 61,3 64,1 -2,8
Autres (dont titres prétés et pensions) 19 550,9 18 804,2 746,7
Total ~ 289342,7 = 296 481,3 -7138,6
Obligations TF 98,6 168,0 - 69,5
HTM Obligations TV 204,1 246,2 -42,1
Autres (dont titres prétés et pensions) 130,6 180,7 - 50,1
Total 433,2 594,9 -161,7
Préts et avances Préts et avances 4891,3 4970,6 -79,2
Total @ 48913 4970,6 -79,2
Immeubles de immeubles de placement au colt amorti 1937,5 19925 - 55,0
placement Immeubles de placement en juste valeur 1510,2 14854 24.9
Total B 34478 34779 - 30,1
TOTAL 379 812,3 386 934,0 -7121,6
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7822 Loeart ok fuste valetr ofes actifs ~ Bxercice 2077

(en millions d’euros)

Titres

JV avec variation de

JV par résultat

instruments dérivés

AFS

HTM

Préts et avances

Immeubles de
placement

_TOTAL

Titres

782.3. Reconciliation w £oart oo fuste valeur v/« lnventalre ces placernents »

31112/2018 3MM12f2017

{en miltions d’euros)

detenus au détenus au Vilr;;t_'f"
3111212017 31/12/2016
Obligations TF 128058 11 408,6 13972
Obligations TV 194815 208774 - 1395,9
TCN 161,6 242.9 - 81,3
Actions — 52653 3 606,1 1659,2
Fonds de placement 410591 37 266,0 37931
...... Parts de SCI S 315 1028,7 144,8
Autres (dont titres prétés et pensions) 1775,0 110,9 1 664,1
_ Total 817218 = 74540,6 7181,2
Instruments dérivés (juste valeur
positive) gl _7'97,5 654,3 141,2
In§trup1ents dérivés (juste valeur -1110,1 212449 134.8
négative)
Total -312,5 - 590,6 278,1
Obligations TF 171 4491 176 586,1 -5137,0
Obligations TV 26 161.,7 302942 -4132,5
TCN 2 009,9 3186,3 -1176,4
Actions 19313,4 17 725,3 1 588,1
Fonds de placement 50 309,2 47 7948 25144
Parts de SCI 8 369,8 6 430,7 1939,1
Titres participatifs 64,1 59,9 4,2
Autres (dont titres prétés et pensions) 18 804,2 17 351,2 1453,0
Total 296 481,3 299 4286 -2947,3
Obligations TF 168,0 343,3 -175,3
Obligations TV 246,2 2829 -36,7
180,7 181.,8 -1.1
Total 504,9 808,0 | - 213.1
Préts et avances 4970,6 49453 25,3
Total __ 49706 49453 253
Immeubles de placement au cott amorti 1992,5 2748,2 - 7557
Immeubles de placement en juste valeur 14854 11211 364,3
Total 34779 3869,3 -391.4
386 934,0 383 001,3 39327

Juste valeur des actifs 379 812,3 386 933,9
Plus ou moins-values nettes latentes — Inventaire des placements -9446 - 956,0
Valeur comptable des placements - Inventaire des placements 378 867,7 385 977,9
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783 Daprdciation

L’objectif est de présenter la nature et ie montant de toute perte de valeur comptabilisée en résultat au titreé d'un actif

financier, en distinguant séparément chaque catégorie importante d'actifs financiers.

(en millions d’euros) 31/12/2018 31/12/2017

Actifs disponibles a la vente -168,9 -240,4
Obligations TF o 1o a0 0,0
- R0 17,7
o 00 0.0
Actions [ -333 -323
Titres participatifs i ; =12 0.0
Autres (dont les FCP) ~ -1340 -190,4
Actifs détenus jusqu'a I'échéance L g o 2, 0,0 0,0
Préts et créances 0,0 0,0
Total des dotations aux provisions ) | - 168,9 -240,4
Actifs disponibles a la vente 1299,5 968,1
Obligations TF 0,0 7.0
Obligations TV . 2 e 4,0
TCN : 0,0 0,0
Actions B - 1016,5 827,0
OPCVM actions ) = 6,7 34,2
Titres participatifs = 01 0,0
Autres (dont les FCP) 2614 95,9
_Actifs détenus jusqu'a 'échéance _ amysEE (1) 0,0
Préts et créances 0,0 0,0
Total des reprises de provisions I 12995 968,1
Variation nette des dotations/reprises de provisions ‘ 1130,6 727,17
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Note 19 Impots sur les bénéfices

Régime fiscal

CNP Assurances a opté pour le régime d'intégration fiscale. Le périmétre des principales sociétés qui composent
cette intégration comprend, outre CNP Assurances, ses filiales, Montparvie 2, CNP Caution, CICOGE SA (société
de placements immobiliers), Age d’Or Expansion, SAS THEEMIM, AEP 3, AEP 4, Assur-immeuble, Pyramides 2,
Ecureuil Vie Investment, 270 Investment, US Real Estate EVJ, US Real Estate 270, Pial 34,Passage du Faidherbe,
Alleray, Yellowalto, FPIP, Lyfe, Sogestop K, Fonciére HID, Pierre et Surene, 23-25 Marignan, 36 Marbeuf, 46 Kleber,
48 Kleber Holding, Infra Invest France, Neuilly Pilot, 41 rue Ybry Holding, Ybry pont Neuilly, Geosud, Friedensallee.

Impdts exigibles et impdts différés
Les impéts sur le bénéfice regroupent tous les impéts, qu'ils soient exigibles ou différés.

Une différence temporaire, source d'impét différé, apparait dés lors que la valeur comptable d'un actif ou d'un passif
est différente de sa valeur fiscale. Conformément a la norme 1AS 12, le Groupe comptabilise un passif d'impét différe
pour toutes les différences temporaires imposables liées 4 des participations dans des filiales et entreprises
associées, & des investissements dans des succursales et a des intéréts dans des partenariats, excepté dans le cas
ou les deux conditions suivantes sont remplies :

(a) CNP Assurances en tant que société mére, l'investisseur, le coentrepreneur ou le coparticipant est capable de
contrdler la date & laquelle |a différence temporaire se résorbera ; et

(b) il est probable que la différence temporaire ne se résorbera pas dans un avenir prévisible.

La compensation entre impéts différés actifs et passifs est effectuge par entité fiscale ou périmétre d'intégration. Les
impdts differes actifs et passifs, liés aux mouvements sur la valorisation des actifs d'une part et la constatation d'une
participation aux bénéfices différée d'autre part, sont calculés et suivis de fagon séparde.

L'économie potentielle d'impots liée aux pertes fiscales reportables est prise en compte si leur imputation sur les
bénéfices fiscaux futurs est fortement probable. Lorsque la compensation entre impdits différés actifs et impbis
différés passifs détermine un solde net actif d'impst différé, celui-ci est constaté lorsque son imputation sur des
bénéfices imposables futurs parait probable. Les actifs et passifs d'impdts différés ne sont pas actualisés.

Le tableau suivant présente de fagon distincte les principales composantes de la charge {produit} d’impét.

(en mitlions d'euros) 31112/2018 31M12/2017

Charge fiscale courante E "8(_)5,3 -939.0
Charge fiscale différée 10,0 43,5
Charge d'impot -793,3 - 895,6
Résultat net consolidé L 1670,0 1623,1
Taux d'imp6t ; 32,20 % 35,56 %
Impdt sur [es résultats - 793,3 - 895,86
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31/12/2018 1 31/12/2017

|
Taux Montants Taux Montants

Preuve d'impdt
{en millions d’euros)

Bénéfice avant imp6t 2463,3 ‘ 25187

Impét sur les sociétés en application du taux d'impdt de droit

commun dans Ie pays sidge 34,43 % -8481 34,43 % - 867,2
Différences permanentes @ ) N 0,52‘%_ [ 12_5 0,83 % - 20,9
Effetsdes mises en equwal—ence ® o Y . -1 ,81_0/; T 44,4 - 0,10 % 2,5
Effet des taux d'impét réduits sur les PV/MV - -082% 227 -335% 84,3
Effet des changements de taux d'imp6t C 186% -457 470%  -1183
Effet des crédits dimpots et déficits fiscaux utilisés  -1,28% 316 -150% 31,7
Autres  045% 110 055% 13,7
Total 32,20 % -793,3 3556 % - 895,6

(1) Compte tenu de la contribution additionnelle actuelle de 3,3 %, le taux d'impét applicable au titre de 'exercice
2018 s'éleve a 34,43 %.

(2) La loi de finances 2018 a supprimé la contribution additionnelle de 3% sur les revenus distribués instituée en
2012 pour les sociétés passibles de IS en France qui procédent & des distributions (sous réserve de quelques
exceptions), cette contribution ayant été invalidée par le Conseil Constitutionnel le 6 octobre 2017.

Afin de compenser partieliement 'impact négatif sur les finances publiques du remboursement de la contribution
évoquée ci-dessus, I'Etat a soumis en 2017 les grandes entreprises a une « surtaxe » exceptionnelle d'IS (loi de
finances rectificative pour 2017 du 1er décembre 2017).

Compte tenu de son chiffre d’affaires, CNP Assurances a été soumise en 2017 a la surtaxe d'lS au taux de 30 %.
Cette surtaxe s'est élevée a 94,6 ME, a comparer aux 63,1 M€ de taxe de 3% sur les dividendes (hors intéréts
moratoires) dont CNP Assurances a obtenu le remboursement, soit un surcodt ponctuel en 2017 de 31,5 M€.

(3) L'extension du périmétre des sociétés mises en équivalence avec I'entrée de HIG a pour effet d'afficher une
économie d'impdt, avec :

i) d’un coté des revenus qui ont déja supporte 'mpdt et qui sont comptabilisés nets d'imp6t

i) et de 'autre des droits des assurés génerés par ces revenus, comptabilisés avant IS et qui sont déductibles

(4) Cette rubrique est impactée par les distorsions de taux entre le taux légal en France et les taux des filiales a
I'étranger et par les effets de changement des taux officiels d'imp6t. Les impacts liés au changement de taux d'imp6t
prévu par la loi de finances 2018 ont été intégrés dans les comptes consolidés de CNP Assurances au 31 décembre
2017 puis mis & jour au 31 décembre 2018 et viennent donc également impacter cette rubrique.

Cette loi de finances prévoit un allégement du taux d'IS (actuellement fixé a 33, 1/3 %) & 25 % & un rythme différent
selon les entreprises et ce, jusqu’en 2022. A partir de cette date, le taux d'IS sera ramené a 25 % sur la totalité des
bénéfices, quel que soit le chiffre d'affaires (la contribution sociale de 3,3 % reste inchangée) selon le calendrier
suivant pour CNP Assurances : 33% en 2018, 31% en 2019, 28% en 2020, 26,5% en 2021 et 25% en 2022.
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{en millions d’euros)

Juste valeur des actifs financiers en trading 31 99,7
Participation aux bénéfices différée 184,7 =129
Juste valeur des autres actifs financiers 31,0 79
Ajustements de comptabilité reflet liés & des éléments comptabilisés 0.0 0.0
directement en capitaux propres | e ’
Réévaluations d'immobilisations corporelles avant transfert dans |a catégorie des 0.0 0.0
immeubles de placement . ’
Différences fiscales temporaires f1 o0 0,0
Autres 11,4 - 38,2
Total 5 -10,0 -43,5

Le tableau suivant présente le montant total des actifs ou passifs dimpéts différés par nature de différence
temporelle.

31112712018

Source des différences temporelles
{en millions d'euros)

Actifs Passifs

Ecart d'acquisition

Portefeuille de contrats des sociétés d’assurances

Valeur des accords de distribution

Autres actifs incorporels

Immeubles de placement

Placements financiers

Investissement dans les entreprises associées 2, D= 010 g =i 00

Parts des cessionnaires dans les passifs des contrats d'assurance et

fi ; 163,5 0,0 163,5

inanciers R e
Immeubles d’exploitation et autres immobilisations corporelles o 00 AR -08
Frais d’acquisition reportés 1 Lt A 4, -7.5
Autres actifs 1839 00 1639
Réserves de capitalisation DO 0O N0
Titres subordonnés | 9,0 010 W T A 9.0
Provisions pour risques et charges ‘, 22710 AN 00 2276
Dettes de financement T 00 0,0 00
Passifs des contrats d’assurance et financiers l CHTTORR=r  T
Participation aux bénéfices différée ] 5931,2 0,0 5931,2

Autres passifs 0,0 = 146_._—.'_ 16
Valeur fiscale des reports en avant de déficits ] S Ee————il 8,80 =28
Compensation actif — passif ' -62850 6 285,0 0,0

Actifs ou passifs d’imp6ts différés ! 251,6 - 489,8 -238,2
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311212017
Source des différences temporelles . .
(en millions d'euros) Actifs Passifs Net
Ecart d'acquisition - 12,4 -1,0 11,3
Portefeuille de contrats des sociétés o’ assurances 0,0 -2,0 -2,0
Valeur des accords de dlstrlbutlon 0,0 - 41,1 -41,1
_Autres actifs incorporels B ) 0,0 0,0 0,0
Immeubles de placement 0,0 -67,5 -67,5
Placements financiers o 0,9 -95457 -95448
Investissement dans les entreprlses assoc1ees 0,0 0,0 0,0
Parts des cessionnaires dans les passifs des contrats d’assurance et financiers 162,7 0,0 162,7
“Immeubles d’ explontatlon et autres immobilisations corporelles 0,9 0,0 0,9
_Frais d’ acquusmon reportés 25 0,0 25
Autres actifs e e e e 251,4 0,0 251,4
Réserves de capitalisation 0,0 0,0 0,0
Titres subordonnés 8,0 0.0 8,0
_Provisions pour risques et charges I 219,8 0,0 219,8
Dettes de financement o 0,0 0.0 0,0
Passifs des contrats d’ assurance et financiers ‘ 0,0 -0,2 -0,2
Participation aux bénéfices différée i 8 366,5 0,0 8 366,5
Autres passifs 0,0 0,0 0,0
Valeur fiscale des reports en avant de déficits 1,3 0,0 1,3
Compensation actif — passif -8742,2 87422 0,0
Actifs ou passifs d’imp6ts différés 284,3 - 915,3 -631,0
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Note 20 Analyse sectorielle

Conformément & IFRS 8, les secteurs opérationnels retenus sont conformes au format de I'information contenue
dans les reporting internes, revus par le comité exécutif du groupe CNP Assurances (assimilé au principal décideur
opérationnel défini par IFRS 8).

Le choix de segmentation géographique se fonde notamment sur, d'une part, une organisation multicritéres en lien
avec les priorités stratégiques du groupe (géographiques, activités, réseaux) et, d’'autre part, une allocation des
goodwills a des Unités Génératrices de Trésorerie principalement géographiques. Ce choix de segmentation est

adopté de fagon a présenter 'axe géographique comme l'axe prédominant en application des dispositions d'IFRS
8.8 et 8.10.

Les trois segments géographiques sont :

e France
e Amérique Latine
¢ Europe Hors France

Les indicateurs suivants sont utilisés a des fins de reporting interne :

* chiffre d’affaires : se calcule comme la somme des primes acquises et du chiffre d'affaires ou produits des
autres activités. Cet indicateur est brut d’intérét minoritaire et brut de réassurance. I permet de mesurer
l'activité commerciale sur la période ;

* revenus totaux : se calculent comme la somme du produit net d’assurance et des revenus du com pte propre.
Cet indicateur est brut d'intéréts minoritaires et net de réassurance. |l permet de mesurer la marge avant
frais de gestion :

¢ produit net d'assurance : se calcule en soustrayant les commissions versées aux distributeurs & la somme
des chargements prélevés sur les contrats d'assurance, des résultats techniques et du solde de
réassurance. Cet indicateur est brut d'intéréts minoritaires et net de réassurance. Il permet de mesurer la
marge générée par les contrats d'assurance avant frais de gestion ;

» frais de gestion: frais affectés a chaque secteur sur la base des clés d'affectation habituellement pratiquées :

* résultat brut d’exploitation : résuitat opérationnel retraité des effets des marchés financiers, ce qui débouche
sur un compte de résultat désensibilisé des effets de marcheé, avant charges de financement, impéts et part
des minoritaires. Cet indicateur constitue une mesure clé du résultat sectoriel analysé par la direction du
groupe CNP Assurances. Il permet de mesurer la marge apreés frais de gestion. Pour obtenir le résultat en
net part du groupe CNP Assurances, le RBE est retraité des éléments suivants -

o les charges de financement ;

o le résuitat des sociétés mises en équivalence ;

o les éléments non récurrents ;

o les charges d'impdts portants sur les éléments ci-dessus ;
o les intéréts minoritaires nets d'impéts ;

o les effets des marchés sur portefeuille trading nets d'impdts (correspondent aux variations de plus-
values latentes et aux plus-values de cession des instruments financiers comptabilisés a la juste
valeur par résultat) ;

o les plus-values nettes actions et inmobilier nettes des dépréciations exceptionnelles de portefeuilles
de contrats des sociétés d'assurance et de goodwill net d'impdts (correspondent aux plus-values de
cession des instruments de capitaux propres comptabilisés en titres disponibles a la vente et aux
dépreciations d'instruments financiers ou d’actifs immobiliers).

* aclifs et passifs sectoriels : jusqu’au 31 décembre 2015, les actifs et passifs évalués en IFRS étaient ventilés
par secteur opérationnel et présentés en notes annexes : & I'actif, seules les rubriques « écarts d'acquisition
et portefeuille de contrats des sociétés d'assurance » et « placements financiers et investissements dans les
entreprises associées » faisaient I'objet d’un reporting interne par secteur sur une base réguliére.
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20.7. Comble o résulat par sectewr ai 37 adécernbire 2078

Europe
hors Total IFRS

Ameérique

Laline France

(en'millions d'euros)
!

_Chiff - 21571,2 . 32.366,6

"Revenus totaux ' ' '”

_globaux 25143 1099,5 232,2 - 3 846,0
Rl de gastion 6111 -186,6 - 1248 _9225
generaux ~
Resuitat brut
d'exploitation : 1903,2 913,0 107,4 29235
Qharges de . - 2485
Mises en équivalence 233

nettes

“Chargedimpot - 900,7
_Intéréts minoritalres -304,1
Pius-vaiues nettes et 89.0
_effets fair-value '
Eléments non
récurrents i ) -2158
Résultat net part du Groupe i 1 366,7

"¢ passage des primes acquises au chiffre d’affaires est présenté en Note 14.

Passage du résultat brut d’exploitation au résultat opérationnel

31/12/2018
(en millions d’'euros)

_Résultat brut d’exploitation 2923,5
Effets nets des marchés -113,9
Plus-values neties actions et immaobilier 213,7

_Eléments non récurrents ) -3245
Effets nets des entités mises en

. -117,8
equivalence
Résultat opérationnel 2 581,0
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Passage de I'imp6t sur les résultats désensibilisé a I'impét sur les résultats

(en millions d’euros)

31/12/2018

Impot sur les résultats (CDR

désensibilisé) - 900,7
Impét relatif aux éléments ci-dessous :
Effets nets des marchés 61,1
Plus-values nettes actions et immobilier -73,9
Eléments non récurrents 108,0
Entités mises en équivalence 12,2
Impdt sur les résultats (compte de
résultat) -793,3

Passage des intéréts minoritaires désensibilisés aux intéréts minoritaires

(en millions d’euros)

31/12/2018

Intéréts minoritaires (CDR désensibilisé) - 304,1

Impact sur les intéréts minoritaires des

éléments ci-dessous :

Effets nets des marchés 1,4
Plus-values nettes actions et immobilier -1,4
Eléments non récurrents 0,7
Intéréts minoritaires (compte de
résultat) -303,3
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20.2 Comple o résultat par secteut aly 37 cécernbre 2077

Amérique Europe
France Latine hors Total IFRS
France
(en millions d’euros)
_ Chiffre d'affaires ‘1’ 22 820,5 5302,3 4 004,2 32127,0
“Revenus globaux 2 388,2 1189,8 248,7 3826,8
Frais généraux -611,7 -209,3 -116,7 -937,7
Résultat brut
d’exploitation 1776,5 980,5 132,0 ¢ 2 889,1
!
C_;harges de 2467
f|nancement ...................
Mises en équivalence 73
nettes ’
Charge d'impot -1001,3
Intéréts minoritaires - 336,56
Plus-values nettes et
effets fair-value 200.0
Elémenis non
récurrents -227,3
Résultat net part du Groupe 1284,5
Le passage des primes acquises au chiffre d'affaires est présenté en Note 14.
Passage du résultat brut d’exploitation au résultat opérationnel
{en millians d'euros) 3111212017
Résultat brut d’exploitation 28891
Effets nets des marchés 49,1
Plus-values nettes actions et immobilier 259,5
Eléments non récurrents -441,4
Résultat opérationnel 2756,3
Passage de I'impét sur les résultats désensibilisé a I'impét sur les résultats
31/12/2017
(en millions d’euros)
In]pot sur I.es’ résultats (CDR -1001,3
désensibilisé)
Impét relatif aux éléments ci-dessous :
Effets nets des marchés -11,2
Plus-values nettes actions et immobilier -97.,8
Eléments non récurrents 2147
Impot sur les résultats (compte de
résultat) - 895,6
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Passage des intéréts minoritaires désensibilisés aux intéréts minoritaires

31/12/2017
(en millions d’euros)

Intéréts minoritaires (CDR désensibilisé) - 336,5

Impact sur les intéréts minoritaires des
éléments ci-dessous :

Effets nets des marchés 0,3
Plus-values nettes actions et immobilier -1,8
Eléments non récurrents -0,6
Intéréts minoritaires (compte de
résultat) - 338,6
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Note 21 Passifs éventuels

Un passif éventuel est :

e soit une obligation potentielle résultant d’'événements passés et dont I'existence ne sera confirmée que par
la survenance ou non d'un ou plusieurs événements futurs incertains qui ne sont pas totalement sous le
contréle du groupe CNP Assurances ;

e soit une obligation actuelle résultant d'événement passés, mais qui n'est pas comptabilisée car il n'est pas
probable gu'une sortie de ressources représentatives d’avantages économiques sera nécessaire pour
éteindre I'obligation ou le montant de 'obligation ne peut étre évalué avec une fiabilité suffisante.

Les passifs éventuels ne sont pas comptabilisés au bilan. s font I'objet d'une information en annexe, @ moins que la
probabilité d’une sortie de ressources représentatives d’avantages économiques soit faible.

Les passifs éventuels sont évalués de fagon continue pour déterminer si une sortie d’avantages économiques est
devenue probable ou évaluable avec suffisamment de fiabilité, auquel cas une provision est comptabilisée dans les
états financiers de 'exercice au cours duqguel le changement de probabilité ou I'évaluation intervient.

Note 22 Information relative aux parties liées

Des parties sont liées si une partie contréle l'autre partie ou exerce une influence significative dans sa prise de
décision, ou si elles sont toutes deux sous le controle ou Tlinfluence significative d'une méme tierce entité ou
personne.

Les parties liées au groupe CNP Assurances se déterminent par rapport a la société mére CNP Assurances et sont
donc principalement ses actionnaires et les entités gu'ils controlent, les sociétés qu'elle contréle (y compris les
sociétés mises en équivalence), ainsi que ses principaux dirigeants {cf. note 22.5).

Les transactions et les encours entre la société mére et les sociétés du groupe CNP Assurances consolidées par
intégration globale sont totalement éliminés en consolidation, c’est pourquoi les montants ci-aprés ne les incluent
pas.

Pour information, CNP Assurances a recu 321,7 M€ de dividendes de ses filiales consolidées : 121,8 M€ de ses
filiales francaises, 180,2 M€ de ses filiales brésiliennes, 14,4 M€ de CNP UniCredit Vita et 5,4 M€ de CNP Cyprus
Insurance Holdings.

La liste des sociétés consolidées du groupe CNP Assurances est présentée en Note 4 des annexes.

22.7. Relation avec /fes actionnalres oy youpe et letns iliales

Froduits qe Actif Passif

(en millions d’euros)

Réassurance - Prestations &

Provisions techniques acceptées 0.0 i . e

Réassurance — Prestations &

Provisions techniques cédées il . U e 0.0

Commissions 0,0 1640,4 0,0 488,5

Prestations de service ‘ 14,9 3,0 3,4 0,9
_Frais de personnel 0,0 7,9 0,0 2,1

Loyers 0,0 21 0,0 0,0

Provisions non techniques ‘ 0,0 0,0 0,0 0,0

Produits financiers et préts z 132,4 1,0 7,8 1,9
~Charges financiéres et emprunts - 0,0 312,9 0,0 0,0

Dividendes 0,0 444.8 0,0 0,0
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En application de la norme |AS 24, les actionnaires (la Caisse des Dépéts, BPCE et La Banque Postale), leurs
filiales et coentreprises, ainsi que les sociétés sur lesquelles ceux-ci exercent une influence notable sont des parties
liées a la société CNP Assurances

Les commissions représentent les revenus pergus par BPCE et La Banque Postale au titre de la vente des produits
gérés par CNP Assurances.

Les prestations et les frais de personnel correspondent principalement a divers frais refacturés par la Caisse des
Dépdts a CNP Assurances ainsi que les refacturations IFRS 15 vis-a-vis de La Banque Postale Prévoyance.

Les dividendes versés en 2018 au titre de I'exercice 2017 aux actionnaires directs du groupe CNP Assurances

s'élevent a 576,7 ME avec la répartition suivante : 235,7 M€ pour la Caisse des Dépdts, 104,3 M€ pour BPCE et
104,8 M€ pour La Banque Postale.

222 Relation avec les coentreprises

Les sociétés d'assurance mises en équivalences sont Arial CNP Assurances, Assuristance, Filassistance
International et Wiz Solugoes e Corretagem de Seguros S.A.

. Produits Charges Actif Passif
(en millions d’euros)

Réassurance — Prestations &
Provisions techniques acceptées | i 00 ?4?’4, 0,9 46400
Réassurance - Prestations &

_Provisions techniques cédées 0,0 0,0 0,0
Commissions 0,0 11,6
Prestations de service 9,4 0,0
Frais de personnel 0,9 1,4
Loyers . 0,0 0,0
Provisions non techniques 0,0 0,0
Produits financiers et préts i 0,0 0.0
Charges financiéres et emprunts e Ll 0,0 0,0
Dividendes 61,1 0,0 0,0

223 Relation aqvec /es entreprises assoc/das

Le groupe CNP Assurances a recu 62,6 M€ de dividendes de la Coentreprise de Transport d’Electricité (CTE),
entreprise associée.

22.4  Terpes ef conaitions oles garanties oonnhees et recues

Les garanties vis-a-vis des entreprises liées ou des sociétés mises en équivalence portent essentiellement sur les
opérations de réassurances (dépots espéces) et des nantissements :

- Arial CNP Assurances
> Dépbt especes recus 1 408,0 M€
» Nantissement donné 3 747,2 M€

- BPCE

» Dépot espéces versés 11 768,1 M€
» Nantissement donné 2 935,2 M€
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TN

Les eléments ci-dessous présentent en cumul et pour chaque type de catégorie, les éléments de rémunération du
président, du directeur général, des directeurs généraux adjoints et des administrateurs de CNP Assurances.

En 2018

Avantages & court terme : le montant des rémunérations versées au président du conseil d'administration, au
directeur général, aux trois directeurs généraux adjoints et aux administrateurs de CNP Assurances se monte a
2 713 426,98 € (incluant rémunération fixe, variable, jetons de présence, avantages en nature).

Avantages & long terme : le montant cumulé des sommes provisionnées ou constatées par CNP Assurances aux
fins de versement de pensions ou de retraite au directeur général (au titre des droits acquis par le directeur
général actuel au cours de la période de salariat antérieure a sa nomination) et aux deux directeurs généraux
adjoints de CNP Assurances s'éléve a 10 391 036 € Aucune somme n'a été provisionnée ou constatées par
CNP Assurances, aux fins de versement de pensions ou de retraite au directeur général et au président du
conseil d'administration en raison de [absence d’engagement de cette nature & leur profit

Indemnités de fin de contrat de travail : les indemnités de fin de contrat pour les principaux dirigeants sont régies
par les dispositifs contractuels et conventionnels. Le montant cumulé des sommes provisionnées ou consiatées
par CNP Assurances aux fins de versement d'indemnités de fin de contrat de travail au directeur général {au titre
des droits acquis par le directeur général actuel au cours de la période de salariat antérieure a sa nomination} at
aux deux directeurs généraux adjoints de CNP Assurances s'éléve & 1402662 €. Aucune somme n'a été
provisionnée ou constatées par CNP Assurances, aux fins de versement d'indemnité de fin de contrat de travail
au directeur général et au président du conseil d’administration en raison de I'absence d'engagement de cette
nature a leur profit

Paiement en actions : aucun paiement en actions n’a été réalisé en 2018 au directeur géneéral, aux directeurs
généraux adjoints et aux administrateurs de CNP Assurances.

En 2017

Avantages & court terme : le montant des rémunérations versées au président du conseil d'administration, au
directeur général, aux trois directeurs généraux adjoints et aux administrateurs de CNP Assurances se monte a
2 687 489,28 € (incluant rémunération fixe, variable, jetons de présence, avantages en nature).

Avantages a long terme : le montant cumulé des sommes provisionnées ou constatees par CNP Assurances aux
fins de versement de pensions ou de retraite au directeur général et aux trois directeurs genéraux adjoints de
CNP Assurances séléve a 10239925€. Aucune somme ma été provisionnée ou constatées par
CNP Assurances, aux fins de versement de pensions ou de retraite au directeur général et au président du
conseil d’administration en raison de 'absence d’'engagement de cette nature a leur profit.

Indemnités de fin de contrat de travail : les indemnités de fin de contrat pour les principaux dirigeants sont régies
par les dispositifs contractuels et conventionnels. Le montant cumulé des sommes provisionnées ou constatées
par CNP Assurances aux fins de versement d'indemnités de fin de contrat de travail au directeur général et aux
trois directeurs généraux adjoints de CNP Assurances s'éléve & 1265862 € Aucune somme na été
provisionnée ou constatée par CNP Assurances, aux fins de versement d'indemnite de fin de contrat de travail au
directeur général et au président du conseil d'administration en raison de I'absence d'engagement de cette
nature & leur profit.

Paiement en actions : aucun paiement en actions n’a été réalisé en 2017 au directeur général, aux directeurs
généraux adjoints et aux administrateurs de CNP Assurances.
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Note 23 Risques financiers
23 7. Risque ok creqiit

La politique de gestion du risque de crédit du groupe CNP Assurances est décrite dans la partie 5. Gouvernement
d'entreprise et contréle interne du document de référence.

La note 8.8 des annexes aux comptes consolidés présente également le portefeuille obligataire du
groupe CNP Assurances consolidé par notation des émetteurs.

232 AR¥sque o chahge

Les portefeuilles d’actifs des entités du groupe CNP Assurances sont principalement investis dans leur devise
fonctionnelle et en représentation de fonds assurés, c’est pourquoi le risque de change est limité {par exemple
I'exposition nette de couverture a une devise autre que I'euro représente moins de 5 % des placements des sociétés
frangaises du groupe CNP Assurances).

Par ailleurs, CNP Assurances effectue une analyse de limpact net sur le résultat et les capitaux propres d'une
appreciation de 10 % de l'euro par rapport au dollar et a la livre sterling, les deux autres principales devises
étrangéres auxquelles le groupe CNP Assurances est marginalement exposé, pour ses actifs et passifs monétaires
libellés dans ces mémes devises. L'impact cumulé estimé représente moins de 2 % du résultat opérationnel courant
pour le dollar et la livre sterling.

Les analyses relatives a 'appréciation de I'euro par rapport au dollar et a la livre sterling sont effectuées chaque
semestre et éventuellement commentées si la matérialité de effet de chacune des devises le justifie.

Le groupe CNP Assurances est aussi exposé au risque de change sur le Real brésilien, compte tenu de son activité
et de ses filiales au Brésil.

Des simulations sur l'impact d’une baisse de 20 % du cours du Real sont effectuées. Dans Phypothése ol aucune
couverture ne serait mise en place, un tel scénario aurait un impact négatif inférieur 4 5 % sur le résultat net part du
groupe. La politique de couverture prend en compte ce risque et vise a lg limiter par des achats d’options protégeant
contre la baisse du Real. Aprés couverture, I'impact du scénario baissier sur le Real est inférieur 3 2 % du résultat
net part du groupe.

Enfin, les variations du cours du Real peuvent avoir un impact sur les capitaux propres via les écarts de conversion.

L'objectif est de présenter diverses informations sur I'exposition au risque de taux pour chacune des catégories
d'actifs et de passifs financiers.

223.7. Cap et floor

Cette annexe présente le nominal des caps et des floors par niveau de strike et par durée résiduelle au 31 décembre
2017 et 31 décembre 20186,
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23.3.1.1. Cap et floor au 31 décembre 2018

Duree résiduelle

(en millions 9 =10

d'euros) 1.an 2ans 3 ans 4.ans 5 ans 6 ans 7:ans Bans e Total
>=0%et <1% | 28640 10955 4044 73 1.2 47 21 10 00 00 43903
>=1%et <2% | 186 15 2,5 05 126 00 253 10 00 00 62,1
>=2%et <3% | 3061 05 87700 68500 60000 569 723 1085 30 20 221693
S=3%et <4% | 2002 4900,0 0,0 0.0 15970 101760 25445 00 00 5550 189727
cCav%et <5% | 0400 5022 22617 38200 23 57322 55689 00 201 43001 192774
S=5%et <6% | 11842 3013 00 18500 19100 0,0 00 00 00 00 52455
>=6%et <7 % 00 11 00 00 00 00 00 08 00 00 2,0
Total 55132 68024 114387 125279 95334 159698 82131 1114 231 987,0' 711193

23.3.1.2. Cap et floor au 31 décembre 2017

Durée résiduelle

Eﬁgu’;z)ﬂslsons 1an 2ans 3ans 4 ans 5 ans 6ans 7ans Bans %ans 210ans| Total
|
>=0%et <1% | 17085 7084 10962 202,8 3.6 8,6 0,0 0,0 0,0 0,0| 372841
>=1%et <2% 841,0 9000 0,0 200,6 0,0 6,8 02 299 0,0 00 1 978,;"
2%et <3% 500,0 “ 0,0 0,0 87700 6850,0 60000 540 71,0 0.0 0.0 22 245,0
3%e < 4% 7000 0,0 49000 0.0 0,0 1594,0 0,0 0,0 0,0 210,0| 7404,0
>=4%et <5% | 22930 9400 " 450,0 23100 38200 0,0 0.0 0,0 0,0 158,01 99710
>=5%et <6% 24100 8827 300,0 200,0 1850,0 19100 0.0 0,8 0,0 00| 75535
>=6 %et <7% 0,0 00 0,0 0,0 | 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0
Total 84525 34311 67462 116834 12523,6 95194 54,2 101,7 0,0 368,0| 52880,0

23.3.2 Tatwe o intsrSt effectlf

Cette annexe a pour objectif de présenter les taux actuariels des obligations 3 taux fixe et des zéros coupons a la
date d’achat et & la date d’arrété.

Les taux actuariels sont présentés sur les principales filiales d’assurance du groupe CNP Assurances :

¢ France

o ltalie

e Brésil

e Espagne
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23.3.2.1. Taux actuariels a I'achat
3111212018 31/112/2017
Titres représentatifs Obligations Titres représentatifs Obligations
d'une dette - taux fixe taux fixa d’une dette - taux fixe taux fixe
France Euro 2,69 % Euro 2,96 %
Italie Euro 2,69 % Euro 2,42 %
Brésil Reéal 8,99 % Real 9,37 %
Espagne Euro 235% Euro 2,54 %
23.3.2.2. Taux acluariels & la date de ci8ture
311122018 31/12/2017
Titres représentatifs Dbligations Titres représentatifs Obligations
d'une dette - taux fixe laux fixe d’une dette - taux fixe taux fixe
France Euro 0,28 % Euro 0,19 %
Italie Euro 2,56 % Euro 248 %
Brésil Réal 7,33 % Real 740 %
Espagne Euro 0,94 % Euro 046 %

2233 Laleyrs complables par schéarnce
23.3.3.1.

-Nature de l'instrument
financie
(en millions dalras)

Entre
2et 3

ans

Entre

3 et 4 ans

Valeurs comptables par échéance au 31 décembre 2018

_Obligations taux fixe =~ | 214688238393 212344 243482 639968 | 181274,7
Obligations zéro coupen , 648.8 665,3 740,2 | 2188,2 | 125229 | 18 857,2
Obligations & taux révisable 28 4,8 0,0 0,0 108,1 | 15972 17127
Obligations a taux variable | 28837 | 13376 23271 15225 15430 | 24416 | 120556
Obligations a taux fixe - \

_indexées inflations 668,7 ! 1 4825 828,2 209,68 3131,8 “75 118,0 11 538,7
Autres obligations 17689, 25530 | 1162,3 17413 11250 69828 15333,3
Total 338031 | 274954 } 28 922 2 25 447 9 32444,5 | 92 6591 . 240 7722
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23.3.3.2. Valeurs comptables par échéance au 31 décembre 2017

Nature de 'instrument Moins Entre Entre Entre Entre Plus

flnanqlgr ] d’'1 an 1et 2 2et 3 3 et4 ans 4et5 de 5 ans Total

(en millions d’euros) ans ans ans

Obligations taux fixe ".._“......23 913,2 | 20661,4 | 221049 25 288,1 19581,0 | 720309 183 579,5
_Obligations zéro coupon .‘ ,,,,,,, 7429 | 21778 665,2 | 656,7 738,7 | 142000 | 191813

Obiligations a taqgg_wrgyisablqm 5,0 3.4 21,6 3,9 1.1 1759,8 1794,9

Obligations a taux variable | 1419,7 2698,5 12476 | 2028,0 1559,3 2084,2 | 11037,3

Obligations & taux fixe 1726 681,8| 15189 964, 2129 | 84558 | 120067

indexées inflations A o

Autres obligations 2441,2 1768,5 25251 1147,6 17289, 64574 16068,8

Total | 28 694,7 | 27 991,4 28 083,3 | 30 089,0 23 821,29 | 104 988,1 | 243 668,4

2234 aleurs compiables par écheéance aes instrurments en KTy

23.3.4.1.

Valeur comptable des

Valeur comptable au 31 décembre 2018

instruments financiers évalues Moins 1Entlrg Plus
au colit amorti | d'1an ‘ ;:15 de 5 ans
(en millions deures)
HTM 65,1 41,8 91,8 0,0 0,0 71,6 1 270,3
Préts et créances 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 65,1 41,8 91,8 0,0 0,0 71,6 1 270,3
23.3.4.2. Valeur comptable au 31 décembre 2017
Valeur comptable des
instrumentsp financiers évalués Moins 1Entre . Entre Entre Plus
. . , et2 2et3 3etd 4eth Total
au colt amorti d’1 an ans ans ans ans de 5 ans
(en millions d’euros)
“HTM l 99,8 63,9 41,8 95,9 0,0 755 | 377,0
Préts et créances 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total ‘ 09,8 63,8 41,8 95,9 0,0 75,51 377,0
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23.3.8 Duree moyenne des titres

Cette annexe a pour objectif de présenter la durée moyenne des titres de dettes pondérée par la valeur comptable,
en années.

23.3.6.1. Durée moyenne des titres au 31 décembre 2018

France Italie Brésil Espagne
5,38 3,22 2,62 4,16

23.3.5.2. Durée moyenne des titres au 31 décembre 2017

France t Italie ' Brésil f Espagne
5,47 f 3,32 1,96 419

23. & Sensribilits o la MOEV® awx Hsqurms ole marchd

Le groupe CNP Assurances met en ceuvre des tests de sensibilité pour comprendre et piloter la volatilité du résultat
et des capitaux propres. Le management utilise les analyses de sensibilité de la MCEV® aux risques de marché et
d'assurance.

L'« Embedded Value » du groupe CNP Assurances est établie selon les « European Insurance CFO Forum Market
Consistent Embedded Value® Principles » (les « principes MCEV ») lancés en juin 2008, amendés en octobre 2009
puis mis a jour en avril 2016,

Le Groupe a retenu une méthodologie de valorisation des options et garanties financiéres market consistent. Cette
approche implique une détermination objective des hypothéses financiéres en référence aux conditions de marché
du 31 décembre 2018.

Les calculs d'Embedded Value se fondent sur de nombreuses hypothéses financiéres, techniques, sur le
comportement des assurés, sur la fiscalité et sur d’autres facteurs dont la plupart ne sont pas sous le contréle direct
du management du Groupe. Il est dés lors envisageable de constater un écart entre lhypothése retenue et
I'expérience future.

La MCEV® est la somme de :

o [lactif net réévalué qui correspond 2 la valeur de marché des actifs en représentation des fonds propres
aprés déduction des actifs incorporels, des passifs subordonnés et des autres éléments valorisés par
ailleurs dans la valeur d’ln-Force. L'actif net réévalué est déterminé a la date d'évaluation au niveau
consolidé en excluant les intéréts minoritaires et se décompose en Capital Requis et Free Surplus.

e la valeur du portefeuille (« In-Force ») qui correspond & la valeur actualisée des profits futurs nets d'impéts
générés par les polices en portefeuille & la date d’évaluation. Les principes MCEV® précisent que la courbe
des taux de référence peut étre déterminée a partir de la courbe des taux swaps, potentiellement ajustée et
notamment pour permetire une convergence avec les exigences de la réglementation Solvabilité 2. Sur la
zone euro la courbe des taux est exirapolée avec un point d’entrée a 20 ans qui converge sur 40 ans selon
la technique de Smith-Wilson, vers le taux forward ultime qui s’établit & 4,05%. Pour le Brésil, le point
d'entrée se situe & 10 ans et la courbe des taux converge sur 50 ans vers le taux forward ultime & 5,35%.
Pour déterminer la courbe des taux de référence, le Groupe a choisi de s’aligner sur les exigences de la
réglementation prudentielle Solvabilité 2, et d’ajuster la courbe de taux swaps — lorsque cela est permis —
avec une correction de risque de crédit (« credit risk adjustment ») et une correction pour volatilité («
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volatility adjustment ») selon les exigences réglementaires prudentielles. Aucun ajustement égalisateur («
matching adjustment ») n'a été retenu pour les entités du Groupe.

Les sensibilités de la MCE\/© aux risques de marché visent & évaluer I'impact d'une variation des taux d'intérét et
des actions sur la MCEV®. Le périmétre couvert par ces analyses reprend outre CNP Assurances SA, les filiales les
plus significatives du Groupe en France, Europe hors France et Amérique Latine. En 2018, les sensibilités étudiées
ont été mises en cohérence avec celles requises dans le cadre de Solvabilité 2 et sont les suivantes :

e courbe des taux +/- 50 points de base : cette sensibilité correspond a une translation de la courbe des taux
swap de 50 points de base a la hausse ou a la baisse. Ceci induit :

o une réévaluation de Ia valeur de marché des obligations ;
o un ajustement des taux de réinvestissement de toutes les classes d'actifs de 50 points de base ; et
o une mise a jour des taux d'actualisation.

L'impact sur la provision mathématique initiale des contrats en unités de compte n'est pas valorisé.

« baisse des marchés actions et immobiliers de 25 % : cette sensibilité permet d'évaluer Fimpact sur la valeur
d'une baisse immédiate du niveau des indices actions et immobilier de 25 %. Ce choc induit une baisse de
25 9% de la valeur de marché des actions et de limmobilier, ainsi quune baisse des provisions
mathématiques des contrats en unités de compte pour leur part investie dans ces actifs.

Toutes les sensibilités s’entendent nettes d'impbdts et d'intéréts minoritaires et, le cas échéant, nettes de la
participation des assurés.

(1) Copyright © Stichting CFO Forum Foundation 2008

Analyse de sensibilité MCEV@ au risque de taux d'Intérét et actions au 31 décembre 2018 :

Taux d'intérét Taux d’intérét . Actions

(en millions d’euros) A + 50 ph -50 pb 7 -259%

Impact MCEV®” 1337,8 -1871,7 -2644,2

* Le calcul de I'impact MCEV© est basé sur des données estimées.

Analyse de sensibilité MCEV® au risque de taux d'intérét et actions au 31 décembre 2017 :

| Tauxdintérét |  Tauxdintéret | Actions
(en millions d’euros) + 50 pb - 50 pb -25%

Impact MCEV®” 1 248, -1157,8 -2763,4

Les sensibilités aux risques d'assurance sont présentées en note 25.
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Note 24 Risque de liquidité et adéquation actif - passif
247 Risque o liguiité
2L 7. 7. Newe futirs o actits

L'objectif de cette annexe est de présenter I'ensemble des flux futurs d’actifs par tranche d'échéance (c¢’est-a-dire
remboursements, coupons).

24.1.1.1.  Flux futurs d’actifs au 31 décembre 2018

Intention de gestic_ln Inferieur Entre Entre

Plus de 10 ans

(en millions d’euros'f# alan 1et5ans 5et 10 ans

AFS 31410 | 108 598 | 52 87 31976
Trading et FVO 3233 6781 189 1517
HTM 172 | 158 | 72
Préts et créances 0| 0| 0| 0

24.1.1.2.  Flux futurs d’actifs au 31 décembre 2017

i i Inférieur Entre Entre '
}g;e:;;;:ngzgziégn alan 1et5ans Set10ans Flus de 10 ans ’
AFS 24161 | 105 761 | 64 971 | 29316
Trading et FVO 2 365 6229 | 3353 | 1538
HTM 109 | 381 | 0 75
Préts et créances 0 0! 0 0

2773  Arqlections ol palements par écheance

Cette annexe présente les estimations de paiements, rachats et rachats partiels liés & des contrats d'assurance et
d'investissement vie, épargne, retraite et dommages.

Le total des projections est supérieur aux soldes bilanciels publiés, car il s’agit des flux sortants capitalisés.

24.1.1.4. Projections de paiements par échéance au 31 décembre 2018

Inférieur Entre Entre Entre - Plus de

(en millions d'euros) - atan 1etSans 5et10ans 10et15ans 15ans

| | |

194202 647252 645178 454738 1373836

Passifs liés & des contrats d'assurance et
d'investissement (y compris UC)

24.1.1.5. Projections de paiements par échéance au 31 décembre 2017

| Inférieur | Entre | Entre | Entre | Plusde
(en millions d’euros) | _al1an | 1et5ans (5et10ans (10et15ans! 15ans
f | |
19 365,3 f 65 010,7 I 64 376,1 ! 45 927,0i 139 218,7

i
i
i

Passifs liés & des contrats d'assurance et
d'investissement (y compris UC)
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24 7.2 PRassifs inmmeaiaternent racheltables

D18 31/12/2017
(en millions d’euros)
Passifs immédiatement rachetables 268 834,4 ‘\ 264 336,3
Passifs non rachetables immédiatement | 66 656,8 § 70 532,6

Le montant des passifs immédiatement rachetables au 31 décembre 2018 est de 268,8 Md€ (264,3 Md€ au 31
décembre 2017). Ce montant représente les passifs des contrats d'assurance vie et d'investissement comptabilisés
au bilan qui pourraient étre rachetés ou transférés par les assurés, tels que stipulé par leur contrat.

Ne peuvent faire I'objet d'un tel rachat les contrats emprunteurs, les contrats de prévoyance collective, certains
contrats avec sortie en rentes et les contrats « loi Madelin ».

Il est & noter que ce montant maximai de contrats qui pourraient faire I'objet d'un rachat ne prend pas en compte le
comportement des assurés qui tend a allonger significativement la duration effective des passifs telle que présentée
dans les projections de paiements a Ia note 24.1.1.3.

24.2 Gestion qolif 7 passil

La politique de gestion actif/passif du Groupe est décrite dans la partie 5. Gouvernement d’entreprise et contrdle
interne du document de référence.

24.3 Aassquation actif/ passif oes contials en UC

{en millions d'euros} _ 31112/2018 3111212017

Immeubles de placement en représentation des contrats en UC 12316 2167,6

Actifs financiers en représentation des contrats en uc  BAT437 51672,3

Titres mis en équivalence en représentation des contrats en UC (parts dOPCVM

et de SCl consolidés) _ o8 00
Autres actifs en représentation des contrats en UC (ex : actifs non financiers 0.0 0.0
détenus dans une SCI consolidée) v ’

Total valeur comptable des actifs représentant les contrats en UC 55 975,2 538399
Passifs des contrats financiers en uc - 2. 79455 8 187,6
Passifs des contrats d’assurance en UC hors provisions pour garantie plancher 48 223,0 45 8224
Total passifs contrats en UC 56 168,5 54 010,0
Provisions pour garantie plancher 1,4 1,6
Total passifs contrats en UC 56 169,9 54 011,6

L'inadéquation actif / passif des contrats en UC correspond notamment aux provisions pour sinistres a payer et
autres provisions relatives aux contrats en UC qui sont incluses dans les passifs des contrats en UC, mais ne sont

pas adossées par des actifs identifiés pour les besoins de la note comme représentant les contrats en UC.
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Note 25 Risques liés aux contrats d’assurance et financiers
25.7. Geslion 0les 11sques lEs alpk CONBrals o asswrance et Fnancers

Les activités d’assurance du Groupe I'exposent & des risques concernant principalement la conception des produits,
I'évaluation des provisions et la stratégie de réassurance.

Le groupe CNP Assurances s'est doté d’outils de pilotage nécessaires a la mesure des objectifs qu’il s'est fixé.

Ces outils de pilotage doivent permettre ;

* d'analyser la profitabilité ajustée du risque lors du lancement de nouveaux produits ;

¢ de décliner au niveau de chaque métier du groupe CNP Assurances leur propre contribution attendue a la
réalisation de ces objectifs ;

e danalyser les conditions de formation du résultat et de la création de valeur, pour apprécier I'opportunité de
souscrire de nouveaux contrats, ainsi que la bonne adéquation de la tarification et du provisionnement ;

e danalyser I'évolution des risques de nature technique ;
d’optimiser les stratégies de réassurance.

Ces analyses réguliéres sont complétées de stress tests sur les principales hypothéses financiéres et techniques
afin d’apprécier l'impact de ces derniéres sur les indicateurs de mesure.

Des travaux de prévision des évolutions du passif et de I'actif de l'entreprise sont réalisés annuellement et sont
utilisés dans le cadre de la détermination des taux de participation aux bénéfices pour 'année en cours, et de
I'elaboration du plan d'affaires de I'entreprise pour les exercices en cours et ultérieurs.

La politique de gestion des risques du Groupe est décrite dans la partie 5. Gouvernement d’entreprise et contréle
interne du document de référence.

25.2. Termmes ef condgitions dles contrals
252.7. Nature afes risques couverts par classe de contrals

Le Groupe propose une gamme compléte de produits d’assurance en France et au niveau international.

Les principaux contrats d’assurance individuelle proposés aux clients de CNP Assurances sont les contrats
d’épargne, les contrats de rentes viagéres différées avec sortie obligatoire en rentes et les contrats de capital différé
avec contre-assurance. Parmi les contrats d'épargne, le Groupe commercialise des contrats multisupports avec un
compartiment de placements en euros et un ou plusieurs compartiments en unités de compte.

Les contrats collectifs proposés par le Groupe sont essentiellement des contrats de retraite a cotisations définies,
des contrats de retraite par capitalisation collective en points avec valeur du point garantie, des contrats de
prévoyance et des contrats emprunteurs.

A ces contrats s'ajoutent des contrats dommages et responsabilité civile commercialisés par les filiales Caixa
Seguradora au Brésil et CNP Cyprus Insurance Holdings a Chypre et en Gréce. La part des engagements au titre
des contrats dommages et responsabilité¢ civile est faible, comparativement aux engagements attachés a la
personne garantis par le Groupe et les risques spécifiques associés ne sont pas détaillés ici.

D'une maniére générale, le Groupe est exposé aux risques liés a la tarification et & la commercialisation de

nouveaux produits. Ces risques sont encadrés via un processus et des comités ad hoc.
Les risques de I'assureur différent selon I'objet du contrat d’assurance:
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Les contrats d’épargne générent des risques de nature essentiellement financiére
Au sein de ces catégories de contrats, on distingue :

e les contrats ou supports libellés en euros pour lesquels 'assureur accorde une garantie de capital,
complétée d’une participation aux bénéfices. Il peut egalement accorder un taux minimum garanti, compléte
lui aussi d’une participation aux bénéfices. Cette garantie est alors offerte pour I'essentiel pour une durée
limitée. Ces garanties sont porteuses de risques financiers (cf. paragraphe 4.1.2 sur les risques liés aux
marchés financiers et cf. note 25.4 Risque de taux garantis des passifs relatifs aux contrats). La plupart des
produits d'épargne peuvent &tre rachetés par les assurés a une valeur fixée contractuellement avant
I'échéance du contrat. Les rachats de polices dépendent de la performance des marchés financiers, de fa
performance des contrats offerts par la concurrence, des comportements (besoin de liquidité des clients par
exemple), de la confiance des clients, de la fiscalité et d'autres facteurs liés a ceux-ci. Des rachats
importants pourraient avoir des impacts significatifs sur les résultats ou la solvabilité dans certains
environnements défavorables. Par exemple, les produits d’épargne en euros sont exposés au risque de
rachat en cas de forte et rapide remontée des taux d'intérét : celle-ci peut occasionner des réalisations de
moins-values latentes financées en partie par les fonds propres du Groupe et affecter ainsi le résuitat et la
solvabilité du Groupe (cf. paragraphe 4.1.2 sur I'exposition a la hausse des taux d’intérét);

e les contrats en unités de compte pour lesquels I'assuré supporte le risque financier et pour lesquels
I'assureur s'engage sur la liquidité de l'actif : si l'actif ne peut étre revendu sur le marché, cela peut
engendrer une perte pour I'assureur qui doit alors honorer les sorties des contrats (en cas de déces, rachat
ou autre) sans pouvoir les financer par la vente de l'actif. De plus, dans la mesure ou assuré supporte le
risque financier, la présentation de ce type de contrat est encadrée des réglementations précises, qui
impliquent I'existence d’un risque de conformité (cf. risque de conformité au paragraphe 4.1.2). Enfin,
I'assureur est également concerné par le risque financier dans la mesure ou une baisse de la valorisation
des actifs concernés réduit Fassiette de prélévement des chargements sur encours. CNP Assurances a
identifié ces différents risques et les unités de compte proposées a la commercialisation font 'objet d’'un
processus interne d’analyse et de sélection. En complément, le risque de rachat évoqué plus haut a
également un impact sur le périmétre des unités de compte, dans la mesure ol les rachats viennent
également réduire l'assiette de préléevement de chargement sur encours. Sur ce type de contrats,
I'engagement de l'assureur correspond par ailleurs aux garanties complémentaires proposées, de type
garantie de capital en cas de décés. La conjonction d’'une dégradation des marchés financiers et d’'une
sinistralité supérieure a celle anticipée serait & méme de dégrader les résultats de l'activité sur ce type de
produits.

Les contrats de retraite générent des risques de nature technique et financiére

Les risques sur les rentes viagéres en portefeuille résultent de la conjonction de deux éléments :

+ la durée viagére qui est aléatoire ;

« le taux d'intérét qui traduit la rémunération des fonds gérés par I'assureur.

Sur ce type de contrats, la politique de gestion financiére a long terme et les gains ou pertes de mortalité sont les
facteurs-clés des résultats. Dans la plupart des cas, les provisions sont calculées en utilisant les tables
réglementaires de mortalité basées sur des données statistiques d’évolution de la population ; dans certains cas,
des tables d'expérience sont utilisées. Les résultats ou les fonds propres sont potentiellement exposés en cas de
déviation de I'évolution démographique d'expérience par rapport a ces tables de provisionnement ou de baisse des
rendements d'actifs au-dessous des taux techniques pris en compte dans la tarification.

Les contrats de prévoyance générent des risques de nature essentiellement technique

Les contrats de risque ou de prévoyance / protection regroupent différents types de garanties attachées au déces, a
Iincapacité, l'invalidité, la dépendance, |la santé et au chémage.

Le Groupe définit une politique de sélection des risques et de réassurance et met en ceuvre un suivi statistique des
populations couvertes et de leur sinistralit¢. En complément, des campagnes régulieres de redressement sont
réalisées afin de réexaminer les tarifs des produits en fonction de la sinistralite observée.

L’asymétrie d'information entre assurés et assureurs génére un risque d’anti-sélection. Ce risque est néanmoins
limité par 'application de certaines mesures de type questionnaire médical et/ou délai de carence.

Les activités du Groupe peuvent étre affectées par la survenance de catastrophes naturelles ou humaines. En effet,
la multiplication d'événements climatiques au niveau mondial, les actes de terrorisme, l'apparition ou le
développement de pandémies, ou les éventuelles conségquences du réchauffement climatique pourraient, outre les
dégats et impacts immédiats qu'ils occasionnent, avoir des conséquences sur le résultat de certaines de ses
activités d’assurance de personnes.
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L'allongement de I'age de départ a la retraite a également un impact défavorable sur les contrats dont les prestations
sont dues jusqu’au départ en retraite de I'assuré.

Pour l'assurance des emprunteurs, il existe de plus un risque de rachat des contrats, soit dans le cadre du rachat du
crédit concerné par le contrat (qui est favorisé dans les périodes de baisse des taux), soit dans le cadre d’'une
résiliation (depuis la loi Hamon de 2014, la résiliation est ouverte aux assurés lors de Ia premiére année du crédit ; et
depuis I'amendement Bourquin applicable au 1er janvier 2018, la résiliation est ouverte annuellement pour
Fensemble des contrats d'assurance emprunteur). L'existence de rachats dans des proportions non anticipées vient
modifier la duration des contrats et peut perturber leur rentabilité.

En complément, les contrats de prévoyance générent également des risques de nature financiére pour les garanties
dont la durée est plus longue (par exemple dépendance). En effet, une partie de la rentabilité sur ces garanties est
portée par les produits financiers dégagés sur la durée de la prestation qui est impactée par les marchés financiers
(impact défavorable en cas baisse des taux notamment).

Si les principaux risques auxquels le Groupe est exposé sont identifiés ci-aprés, cette présentation ne saurait en
revanche constituer une liste exhaustive. En particulier, d’autres risques inconnus & ce jour ou bien considérés pour
I'heure comme mineurs ou non significatifs pourraient dans le futur affecter significativement le Groupe. Le Groupe
peut étre en effet exposé & des risques émergents, a savoir des risques nouveaux ou en constante évolution, ce qui
rend leur impact particulierement incertain. Tous les risques actuellement inconnus ou considérés comme mineurs
pourraient dans le futur s’avérer importants et impacter significativement le Groupe.

25.2.2. Descriplion aes principales garanties accorgées

Les contrats d’épargne en unités monétaires se caractérisent par le versement d'un capital garanti dont la
revalorisation peut dépendre d’'un taux minimum garanti et prévoient généralement une clause de participation aux
bénéfices.

Les contrats d’épargne en unités de compte se caractérisent par une garantie principale représentée par un
nombre d'unités de compte. Toutefois, ils offrent généralement des garanties complémentaires relatives au paiement
d'un capital en cas d’événement imprévisible tel que le décés ou Finvalidité totale et définitive : versement de la
différence, si elle est positive, entre le cumul des versements bruts ou nets et I'épargne acquise.

Les contrats de retraite se caractérisent par le versement d'une rente viagére, complément de revenu 3 la retraite,
et regroupent les différents types de contrats suivants :

* comptes individuels de retraite & adhésion facultative (art. 82) : rente viagére a la date de départ en retraite
choisie par I'assuré (éventuellement réversible). Versement en capital optionnel ;

* comptes individuels de retraite & adhésion obligatoire (art. 83): versement d'une rente viagére
(éventuellement réversible) dont le capital constitutif est en relation directe avec le salaire percu ;

* régimes a prestations définies (art 39) : constitution d’un fonds collectif alimenté par des cotisations assises
sur la masse salariale. A chaque liquidation de retraite, capitaux constitutifs prélevés sur fonds collectifs et
versés au fonds de retraite. Liquidation du capital constitutif sous forme de rentes :

 retraite par capitalisation collective en points (art. L. 441-1) : rente émise lors du départ a la retraite basée
sur le nombre de points acquis et la valeur de service du point. Revalorisation en fonction de la valeur de
service du point ;

¢ rentes viagéres immédiates ou différées : paiement de la rente immédiatement ou & I'expiration d'un délai
déterming,

A cette catégorie de contrats, on rattache les indemnités de fin de carriére qui se caractérisent par le paiement de
lindemnité par prélévement sur le fonds constitué dans la limite de ses disponibilités.
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Les contrats de risque ou de prévoyance regroupent différents types de garanties principales attachées au décés,
a lincapacité, I'invalidité, la dépendance, la santé et au chémage. Leurs caractéristiques sont présentées ci-aprés
par type de contrat :

» temporaire renouvelable pluriannuelle et vie entiére . versement d'un capital en cas de décés ou d'invalidité
totale et absolue avec, en option le plus souvent, doublement ou triplement du capital décés de la garantie
principale en cas de décés accidentel ;

« rente éducation, rente de conjoint : rente temporaire ou viagére en cas de décés du parent ou du conjoint ;

« contrat de prévoyance destiné a couvrir le décés par le versement d’un capital, I'incapacité temporaire par le
versement d'indemnités journaliéres soit en mensualisation, soit aprés mensualisation ou franchise
prédéterminée, l'invalidité par le versement de prestations sous forme de rente ou de capital ;

e contrat de couverture de préts destiné a couvrir le décés par le remboursement de tout ou partie du capital
restant d0, lincapacité temporaire par le remboursement des mensualités aprés une franchise
prédéterminée et jusqu’a la reconnaissance de 'état d'invalidite, linvalidité par le remboursement de tout ou
partie des mensualités ou ia perte d'emploi par le remboursement de tout ou partie des mensualités sur une
période prédéterminée a lissue d’un délai de carence. La garantie décés est obligatoire et son obtention
conditionne le déblocage du prét ;

e contrat de prévoyance destiné & couvrir la dépendance par le versement d'une rente dont le montant dépend
de I'option choisie et est forfaitaire ;

e complémentaire maladie destinée a couvrir les frais de soins de santé par le versement d’un complément
partiel ou total des prestations servies par les organismes sociaux en remboursement des frais engagés par
Passuré, pour lui-méme, son conjoint ou ses enfants & charge, a 'occasion d'une maladie ou d’'un accident.

A ces contrats s'ajoutent des contrats dommages et responsabilité civile commercialisés par les filiales Caixa
Seguros au Brésil et CNP Cyprus Insurance holdings a Chypre et en Gréce. Ces garanties sont définies
conformément a la réglementation locale. La part des engagements au titre des contrats dommages et

responsabilité civile est marginale, comparativement aux engagements attachés a la personne garantis par le
groupe CNP Assurances.

2523 Caracléristiques gendrales s clalses o participation alz benefices
Les contrats d’épargne en euros mais aussi certains contrats de prévoyance collective et certains contrats de retraite
présentent des clauses de participation aux bénéfices. Par ces clauses, les parties s’engagent & partager selon des
principes définis au contrat une partie des produits financiers issus du placement des provisions techniques du
contrat, mais également pour les contrats de retraite ou de prévoyance une partie des résultats techniques.

La politique d'attribution et d'allocation des participations aux bénéfices est le plus souvent discrétionnaire. La
participation aux bénéfices est déterminée par I'assureur dans le cadre de sa politique commerciale dans le respect
des conditions contractuelles et réglementaires. L'assiette de partage des produits financiers s’appuie sur les
produits financiers réalisés dans I'année et le rythme de dégagement des plus-values est laissé a la discrétion de
Iassureur. L'assuré n'a pas de droits individuels sur la participation aux bénéfices jusqu'a son allocation aux
prestations ou aux provisions mathématiques. La participation aux bénéfices non encore affectée est comptabilisée
en provision pour participation aux excédents.

La base de détermination des taux de participation aux bénéfices reste assise sur la comptabilité locale.
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283.7. Mpodkiles o'estirnation des provisions techhigues

Les principales provisions techniques sont définies comme suit :

provisions mathématiques : différence entre les valeurs actuelles des engagements respectivement pris par
{assureur et l'assuré ;

provision pour participation aux excédents : montant des participations aux hénéfices attribuées aux
bénéficiaires de contrats lorsque ces bénéfices ne sont pas payables immédiatement aprés Ia liquidation de
l'exercice qui les a produits ;

provision globale de gestion : destinée & couvrir les charges de gestion futures des contrats non couvertes
par ailleurs ;

provisions pour risques croissants : différence entre les valeurs actuelles des engagements respectivement
pris par l'assureur et I'assuré. Concerne les assurances des risques dincapacité, dinvalidité ot de
dépendance ;

provision pour primes non acquises : destinée a constater, pour I'ensemble des contrats en cours, la part
des primes émises et des primes restant & émettre se rapportant & la péricde comprise entre la date
d'inventaire et la date de la prochaine échéance de prime ou, a défaut, du terme du contrat ;

provision pour risques en cours ; destinée a couvrir, pour I'ensemble des contrats en cours, la charge
des sinistres et des frais afférents aux contrats, pour la période découlant entre la date d'inventaire et |a date
de premiére échéance de prime pouvant donner lieu a révision de la prime par I'assureur ou, a défaut, entre
la date de l'inventaire et le terme du contrat, pour la part de ce co(t qui n'est pas couverte par la provision
pour primes non acquises ;

provision pour sinistres a payer : valeur estimative des dépenses en principal et en frais, tant internes
qu'externes, nécessaires au réglement de tous les sinistres survenus et non payes, y compris les capitaux
constitutifs des rentes non encore mises & la charge de l'entreprise.

253.2 Oectifs qu moasle ofastimation

L’évaluation des provisions techniques résulte de I'application des dispositions comptables en vigueur. En particulier
les tables de mortalité, taux d’actualisation et hypotheses de rendement financier retenues peuvent étre notamment
choisis en lien avec une approche prudentielle,

253.3 Procequre pour asterminer fes hypotheses les plus Slghiffoqtives

Cette évaluation repose sur :

la maitrise des périodes inventoriées qui passe, d'une part, par la connaissance des régles relatives aux
dates de comptabilisation, d'effet, de traitement informatique des différents événements techniques et de
gestion et, d'autre part, des spécifications précises des traitements d’inventaire et de leur planification ;

la mise & disposition & chague inventaire de fichiers permettant de valider la cohérence des provisions avec
les flux techniques ;

des audits récurrents des calculs effectués par les systémes de gestion, soit par sondage aléatoire, soit par
recalcul exhaustif ; et

l'evaluation réguliére des risques via un suivi des engagements de taux par des calculs prospectifs, avec la
prise en compte des engagements dépassant les limites reglementaires, et des analyses détaillées et
études statistiques pour les contrats de prévoyance, avec suivi des sinistres (par contrat/exercice d’entrée
en assurancefexercice de survenance) et du rythme de consommation des provisions.

2834 Apotheses ok provisionhement

Les provisions non-vie ne sont pas actualisées dans la réglementation frangaise (sauf pour les rentes).

Conformément & la réglementation, les provisions mathématiques des produits d'épargne individuelle sont
comptabilisées au montant des encours net de revalorisation et de sorties.
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Les provisions mathématiques des contrats en refraite individuelle et en retraite collective (hors régimes L441) sont
calculées avec les taux d’actualisation en vigueur a la date du tarif (taux du tarif) ou a la date de versement de la
prime ou & la date de liquidation selon le type de contrat.

Les provisions emprunteurs et prévoyance collective (PM et PRC) sont généralement calculées sur la base de taux
d'actualisation.

Les autres hypothéses sont spécifiques & I'expérience du groupe CNP Assurances.

2535 Justification oe I'ytilisation o’hypotheses aiffsrentes
Ces mesures reposent par nature sur des éléments incertains établis & partir de I'expérience ou d’hypothéses
prospectives d’évolution de facteurs qui peuvent étre :

o d'origine économique, démographique, sociale, législative, réglementaire, financiére ;
e relatifs au comportement de I'assuré (par exemple, rachat, non renouvellement, conservation, etc.) ;
» spécifiques a 'assurance vie tels que la mortalité, Ja morbidité ou la longévité.

Méme si les hypothéses utilisées semblent raisonnables a la date a laquelle elles sont évaluées, un écart entre les
hypothéses retenues et 'expérience future est envisageable.

Le calibrage des clés de partage utilisées pour I'affectation des plus-values latentes aux provisions techniques et
aux fonds propres a été revu en 2016. Une méthode fondée sur les versemenits historiques octroyés aux assurés et
apporteurs d'affaires a été définie, permettant de privilégier une approche robuste, simple et cohérente avec la
pratique de la société.

La documentation de cette méthodologie a de plus été enrichie, permettant ainsi un respect plus fidéle du principe
de piste d'audit.

25326 Prise en comple des correlations entre les diffsrentes fAypotheses
Au-dela de I'utilisation d’une loi de rachat dynamique qui corréle niveau des rachats et niveau des taux dans le cadre
du LAT, il n’y a pas de prise en compte de corrélations entre les différentes hypothéses.

2537 Sensibilits ofe fa MOEV® & une variation des rachats et ofe la Sin/strallte
Les incertitudes sur les flux des contrats d’assurance sont essentiellement liées au rythme d’émergence des flux :
rachats, décés et autres prestations.

La sensibilité de la MCEV© a4 une baisse des rachats de 10 % est de + 270 M€ au 31 décembre 2018. Par ailleurs,

une baisse de 5 % de la sinistralité impacterait de + 219 M€ la MCEV® pour les risques de mortalité et d'invalidite et
de - 59 M€ pour le risque de longévité au 31 décembre 2018.
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25. £ Risqure ok fatde Qarantlis ales passi’s relatifs atx contralts
Une classification des contrats d'épargne en euros présentant des taux garantis par degré d'engagement

décroissant a été etablie :

* contrats compaortant un taux minimum garanti et une participation garantie au ferme :
* contrats a taux majoré fixe (75 % du TME en général) sur une durée de 8 ans au plus ;
¢ contrats dont le taux minimum garanti est inférieur 4 60 % du TME 3 la date du versement.

Une ventilation des encours détaillant les engagements de taux des contrats d'épargne en euros est présentée ci-
dessous :

31/12/2018

Taux minimum garanti

. Provisions techniques %
{en millions d’euros) 9

0% ™ B, 1924207  574%
10 % -2 %] . 126218 " 37%
12%-3%] o 63350 = 19%
13 % -4 %] [T 21311 0,8 %
14 % - 4,5 %] .. 5089 15%
>45% " T 12760 04%
uc . 561685 167%
Autres @ : 59 546,1 17,7 %
TOTAL 335 491,1 100,0%

M Comrespond aux provisions techniques d'assurance vie des contrats sans engagement de taux.

@ les provisions avec un engagement supérieur & 4,5 % proviennent principalement de la filiale Caixa Seguros établie au Brésil ol les
s taux obligataires sont supérieurs a 7 % (of. note 23.3),

@ Comprend l'ensemble des provisions hors provisions mathématiques et passifs des contrats en unités de compte, c'est-3-dire les
provisions technigues d'assurance non-vie, les provisions pour participation aux bénéfices, les provisions pour sinistres.

311212017
Taux !r!inimlj,m garanti p . isions techniques %
(en millions d'euros)
0% ™M 188 564,1 56,3 %
10 % -2 %] 13 621,6 41%
12 % -3 %] 10 441,7 3,1%
13%-4%] 22341 L 07%
14%-45%] 5146,7 1,5 %
> 4,50 1 363,6 0.4 %
uc 54 010,0 16,1 %
Autres 50 486,90 17.8 %
TOTAL 334 868,9 100,0 %

W Correspond aux provisions fechniques d'assurance vie des contrats sans engagement de taux.

@ Les provisions avec un engagement supérieur 4 4,5 % proviennent principalement de la fiiale Caixa Seguradora établie au Brésil ot
les taux obligataires sont supérieurs 47 % (cf. note 23.3).
Comprend l'ensemble des provisions hors provisions mathématiques et passifs des contrats en unités de comple, C'est-d-dire les
provisians techniques d'assurance nonrvie, les provisions pour participation aux bénéfices, les pProvisions pour sinistres.
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25.8 Concentration Qu Hsque o assurance

255.7. Mesure dans laguelle ce risque est UENUE par la réassutance
La couverture de réassurance recherchée par le groupe CNP Assurances est destinée a garantir la régularité des
résultats de la Société et a lui permettre de développer ses possibilités de souscription. La politique de réassurance du

groupe CNP Assurances est définie en conseil d'administration et répond aux objectifs suivants :

o poiitique de groupe CNP Assurances qui intégre les contrats souscrits en direct, les acceptations d’organismes de
prévoyance, les acceptations des filiales ;

» protection globale du compte d’exploitation via des couvertures en réassurance non proportionnelle, adaptées a la
taille de CNP Assurances : protection Catastrophe (excess par événement) excédent de sinistres par téte et
surmortalité (risque pandémique);

o partage des risques pris sur des affaires nouvelles de grande taille.

2552 Lxposition at rsque ok oalastrophe et 1isque o ctint/
Lensemble des portefeilles est protégé en XS Catastrophe Accident par des réassureurs professionnels.

» portefeuille individuel : 'ensemble des portefeuilies individuels (affaires directes et acceptations souscrites par les
fiiales du Groupe auprés de CNP Assurances (CNP UniCredit Vita et CNP Partners) est couvert par une
protection Catastrophe décés-PTIA accidentel auprés de réassureurs du marché comme suit: un événement
catastrophique est constitué d'au moins 3 assurés, CNP Assurances conserve 400 k€ par événement, les
réassureurs couvrent 10 M€ par événement et 20 M€ par exercice.

« portefeuille collectif :

a) lensemble des portefeuilles collectifs (affaires directes nettes de coassurance cédée et
acceptations en quote-part souscrites par des institutions de prévoyance et des mutuelles) de
CNP Assurances est couvert par une protection Décés-IPA3 accidentel dans le cadre du pool
Bureau Commun des Assurances Collectives qui prévoit successivement la rétention des deux plus
gros sinistres par assureur, une coassurance de marche de 600 M€ dont CNP Assurances
représente 30 %, une réassurance souscrite par le pool auprés de réassureurs externes selon six
tranches (dont seules les tranches 2, 3 et 4 obligatoires sont souscrites par CNP Assurances) :
tranche 1:20 XS 30 M€, tranche 2: 150 XS 50 M€, tranche 3: 200 XS 200 M€, tranche 4:
200 XS 400 M€, tranche 5 : 100 XS 600 M€, tranche 6 : 300 XS 700 M€ ; un événement est défini a
partir de trois victimes ;

b) par ailleurs, les protections accordées par CNP Assurances & des institutions de prévoyance et des
mutuelles sont intégralement rétrocédées auprés de réassureurs du marché. |l s’agit de couvertures
d’excédents de perte (Stop loss) accordées dans le cadre de partenariat (90% XS 110% ou 30%
XS 110%).

Les portefeuilles collectifs « emprunteur » et « prévoyance entreprises », de CNP Assurances sont également couverts
pour les capitaux élevés en cas de décés-IPA3 d'un assuré au-dela de 2 ME.

Une analyse annuelle des portefeuilles réassurés est réalisée et porte sur :

° les populations assurées : pyramide des &ges, dispersion des garanties souscrites, concentration de population ;

o les assurés indemnisés : nombre, volume et cause des sinistres ; approfondissement des dossiers les plus
importants ;

® les résuitats enregistrés en assurance et en cession en réassurance.

L’ensemble des portefeuilles « emprunteur » est partiellement couvert depuis 2016 contre le risque pandémique. D'abord
par un traité souscrit dans le cadre du Bureau Commun des Assurances Collectives remplacé en 2018 par un traité plus
couvrant souscrit auprés d'un pool de réassureurs. Il prévoit dindemniser une surmortalité de 0,05 % aprés une franchise
de 0,05 % par rapport & une mortalité moyenne de 0,15 % évaluée en nombre de décés. L'engagement des réassureurs
est de 155 ME. Il permet de couvrir le risque pandémique qui est exclu des couvertures « Catastrophe accidentelle ».

Les échanges de flux avec les réassureurs ont lieu trimestriellement, semestriellement ou annuellement selon le fraité ; les
éléments de crédit et de débit font I'objet d’une mise d'accord systématique entre CNP Assurances et ses réassureurs : il
n'existe pas de litige en suspens.
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2883 AVsgue o conirapartie St fes SOMeS oo rEasstrance
La solvabilité des réassureurs est vérifiée réguliérement et la notation constitue un critére discriminant pour la sélection des
couvertures. Les réassureurs doivent également étre domiciliés dans un pays autorisé par la direction de la Conformite.

Pour les couvertures en Excess apportées au groupe CNP Assurances par des réassureurs professionnels, la notation de
ces derniers est comprise entre BBB+ et AA+. (cf. note 9.9).

28.5.4 RVsques juridiques specifigues 3 /activite orassurance

La nature des risques juridiques ainsi que la politique de gestion du groupe CNP Assurances sont décrites dans la
partie 5. Gouvernement d'entreprise et contrdle interne du document de référence.
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Note 26 Engagements donnés et recus

En IFRS, les instruments financiers a terme sont comptabilisés au bilan.

Le périmétre des engagements donnés et regus intégre désormais les montants concernant les titres collatéralisés
donnés et regus dans le cadre des opérations de cessions temporaires effectuées par la Groupe.

Engagements donnés

{en millions d'euros) 31/12/2018 3111212017

Engagements de financement 1718,1 136.,4

Engagements de garantie 14928 1124,5
Engagements sur titres 88134 7 042.0

Les engagements sur titres donnés correspondent pour I'essentiel aux nantissements de titres réalisés au bénéfice
des réassureurs dans le cadre des contrats de réassurance cédée en vigueur.

Un montant de 4,65 Mds R$ devant étre versé, dans le cadre du protocole d'accord engageant conclu avec Caixa
Seguridade, la filiale de Caixa Econémica Federal (CEF) regroupant ses activités d'assurance (cf. note 1), & la date
de réalisation des accords (closing) soit 0,96 Md€ convertis au cours du jour de la transaction le 28 ao(t 2018 a été
comptabilisé en engagement de financement. Au cours du 31 décembre 2018, ce montant s’éléve a 1,04 Md€.

Dans le cadre de cet accord, le groupe CNP Assurances a mis en place des stratégies de couverture du risque de change
(cf. note 8.7).

Engagements recus

(en millions d’euros) 31/12/2018 | 31/112/2017

Engagements de financement 0,0 0,0
Engagements de garantie 12 582,2 11 715,1
Engagements sur titres ‘ 10 635,1 11 435,0

Les engagements sur titres regus correspondent pour I'essentiel aux nantissements de titres réalisés au bénéfice du
groupe CNP Assurances dans le cadre des contrats de réassurance acceptée.
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