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Paris, le 11 mai 2012

COMMUNIQUE 
- Indicateurs trimestriels au 31 mars 2012 -

Chiffre d’affaires : 7,0 Md€
Résultat net : 275 M€

Marge de solvabilité : 193 % y compris plus-values latentes
Baisse des expositions aux actions et aux dettes souveraines périphériques

Paris, le 11 mai 2012 – CNP Assurances, premier assureur de personnes en France, présent 
en Europe et en Amérique du Sud, annonce ses indicateurs trimestriels au 31 mars 2012.

Eléments Clefs

 Chiffre d’affaires en baisse de 12,9 % à 7 Md€. L’activité est toujours pénalisée par 
la baisse des marchés de l’épargne en Europe. Les segments prévoyance et 
couverture de prêts confirment leur développement.

 Résultat Brut d’Exploitation stable à 454 M€.
 Résultat net en légère hausse à 275 M€ soutenu par une amélioration des marchés 

financiers au premier trimestre, et une stratégie volontaire de réalisation de plus-
values.

 Réduction de l’exposition aux risques financiers :
o Les actions représentent 8,6 % du total des actifs contre 9,3 % au 

31/12/2011
o CNP Assurances a poursuivi sa stratégie de cession de dettes souveraines 

périphériques européennes avec une exposition en baisse de 11 % par 
rapport au 31/12/2011 (voir tableau détaillé en annexes)

Gilles Benoist, directeur général, a déclaré :

«En dépit d’une baisse de l’activité dans un environnement toujours adverse, CNP Assurances 
a continué de faire croître ses encours et de baisser ses coûts. L’activité opérationnelle est 
solide. De plus, les meilleures conditions de marché sur le premier trimestre, nous ont permis 
d’enregistrer une hausse de notre bénéfice, tout en poursuivant activement notre stratégie de 
cession d’actifs risqués.»
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1. Activité de CNP Assurances au 31 mars 20121

Le chiffre d’affaires du groupe CNP Assurances s’établit à 7,0 Md€, en baisse de 12,9 %
(-7,3 % pro forma à change constant). Cette évolution résulte principalement d’un contexte 
toujours difficile sur les marchés de l’épargne en Europe, ainsi que d’un effet de base 
défavorable liée à la conclusion, par CNP Europe Life, d’un important contrat en retraite 
collective de 442 M€ sur le premier trimestre 2011.

IFRS Normes Françaises
Chiffre d’affaires 

(en M€)
31/03/2012

Evolution  
(en %)

31/03/2012
Evolution  

(en %)
Epargne 4 761,1 - 11,8 4 981,3 - 11,0
Retraite 749,7 - 39,7 760,1 - 41,0
Prévoyance 515,2 + 10,7 515,2 + 10,6
Couverture de 
prêts

787,9 + 2,9 787,9 + 2,9

Santé 126,5 + 13,9 126,7 + 14,1
Dommage aux 
biens

87,3 - 0,3 87,3 - 0,3

TOTAL 7 027,7 - 12,9 7 258,5 - 12,7

L’activité en France, évaluée en normes françaises, bien qu’en baisse de 8,4 %, reste 
meilleure que la moyenne du marché vie – capitalisation qui chute de 13 % sur le premier 
trimestre (source FFSA – Avril 2012).
Hors de France, la baisse de l’activité (-30,1 %) résulte notamment d’un effet de base liée à la 
signature d’un important contrat retraite en Irlande l’année dernière, ainsi que d’un effet 
change défavorable sur les activités en Amérique du Sud. Hors ces deux effets, l’activité à 
l’international ne diminue que de 4,2 %. Le chiffre d’affaires en Italie enregistre une forte 
progression de plus de 10 %. Au Brésil, l’activité est stable compte tenu de l’évolution du 
change mais en hausse de 6,8 % en devise locale. En Espagne et au Portugal, la moindre 
commercialisation de produit épargne euro impacte négativement l’activité.

IFRS Normes françaises
Chiffre d’affaires

(en M€)
31/03/2012

Evolution
(en %)

31/03/2012
Evolution

(en %)
France 5 752,8 - 7,9 5 764,0 - 8,4
Italie (1) 421,2 + 10,5 482,8 + 5,2
Portugal (2) 5,9 - 91,5 58,7 - 35,5
Brésil (3) 663,8 - 0,3 768,8 + 0,6
Argentine (3) 13,9 + 132,3 13,9 + 132,3
Espagne (4) 120,0 - 37,8 120,0 - 37,8
Chypre 47,9 - 18,0 48,2 - 20,6
Irlande 2,2 - 99,5 2,2 - 99,5
Autres (5) 0,0 - 0,0 -

Sous total 
international

1 274,9
- 30,1

(-4,2 % pro 
forma change 

constant)

1 494,5
- 26,1

(-2,0 % pro 
forma change 

constant)

TOTAL 7 027,7 - 12,9 7 258,5 - 12,7
(1) Succursale CNP Italia, CNP UniCredit Vita, CNP BVP Italie
(2) CNP BVP Portugal
(3) Cours de change au 31 mars 2012
(4) Succursale CNP Espana,  CNP Vida, CNP BVP Espagne
(5) Cofidis Roumanie, Belgique, Rép. Tchèque : 0,6 M€ au 31 mars 2011

                                                          
1 Sauf remarque spécifique, les chiffres sont présentés en normes IFRS.
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Les ventes en Unités de Compte (UC) souffrent logiquement des incertitudes liées à l’évolution 
contrastée des marchés financiers. Néanmoins, CNP Assurances maintient un taux d’UC   
supérieur à 15 % du chiffre d’affaires global épargne et retraite. 

Le Groupe est en situation de légère décollecte nette de 0,2 Md€ au 31 mars 2012. En France, 
CNP Assurances et le marché assurance vie sont tous les deux en position de décollecte nette 
sur ce 1er trimestre de l’année (marché vie France : -2 Md€ selon les estimations de la FFSA et 
CNP Assurances : -0,3 Md€ en cumul sur les 3 premiers mois). 

Cependant, les encours continuent de croître à 290,7 Md€ (+2,2 %).

 Activités en France

En France, l’activité s’établit à 5 753 M€ (- 7,9 %). Cette évolution provient essentiellement 
de la baisse du marché de l’épargne, toujours pénalisé par la crise économique. Dans ce 
contexte difficile, CNP Assurances continue de surperformer le marché français de l’épargne. 
En prévoyance et couverture de prêts, le chiffre d’affaires est en hausse de
respectivement 9,7 % et 6,6 %. 

A. La Banque Postale

Le chiffre d'affaires de La Banque Postale s'élève à 2 688 millions d'euros au 31 mars 
2012, en progression de 9,6 %. L'activité s'est développée tant en matière d'assurance vie –
épargne qu'en matière de prévoyance au cours de ce trimestre.
En épargne, l'activité a été portée par les campagnes commerciales de début d'année.
L’activité prévoyance reste dynamique (+5,1 %), grâce aux offres décès et dépendance de la 
Banque ainsi que l’assurance emprunteurs (+21,4 %), malgré le ralentissement du marché des 
crédits immobiliers.

B. Caisses d’Epargne

Les Caisses d’Epargne enregistrent une baisse de leur activité de 29,0 % à 1  877 M€. Le 
réseau a mis en avant ses produits bilanciels, mais une campagne commerciale est prévue 
sur le second trimestre pour soutenir l’activité épargne.
La proportion d’UC reste néanmoins élevée (14 % du chiffre d’affaires épargne retraite)
favorisée par la commercialisation d’un nouvel emprunt BPCE dédié à l’assurance vie.
La dynamique du chiffre d’affaires est soutenue par :

 La bonne progression de l’activité emprunteur (+14 %)
 L’activité prévoyance qui fait plus que doubler (+116 %) grâce à l’essor des ventes 

de la nouvelle offre obsèques.

C. CNP Trésor

L’activité de CNP Trésor s’établit à 144 M€. La baisse de 4,4 % du chiffre d’affaires par 
rapport au premier trimestre 2011 représente donc une meilleure performance que le marché. 

D. Etablissements financiers

L’activité réalisée par les établissements financiers partenaires de CNP Assurances 
s’élève à 367 M€ est en hausse de 1,3 %. 
Malgré un contexte défavorable du marché de l’immobilier (réforme des dispositifs de soutien 
à l’accession, et conditions d’octroi de crédits plus strictes), CNP Assurances maintient un
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solide niveau de primes grâce à son portefeuille existant (faible part de la production nouvelle 
dans le chiffre d’affaires global et peu de renégociation de contrats).

E. Entreprises et Collectivités locales

Le chiffre d’affaires réalisé avec les entreprises et collectivités locales s’élève à 419 M€ 
(- 3,5 %). En prévoyance, le chiffre d’affaires devrait augmenter en 2012, sous l’effet des 
révisions tarifaires négociées en 2011. En retraite, dans un contexte de crise économique, la 
croissance devrait être plus modérée cette année.

F. Mutuelles

Les mutuelles enregistrent une progression de + 25,8 % à 237 M€. Cette forte croissance 
résulte en partie de l’intégration de MFPrévoyance. CNP Assurances continue de développer 
ses relations avec les grands partenaires mutualistes, notamment sur le segment de la 
dépendance. 

 Activités internationales

Le chiffre d’affaires des activités hors de France est en baisse de 30,1 %. Néanmoins, hors 
effet de base négatif lié à la signature, en Irlande (CNP Europe Life) au premier trimestre 2011 
d’un important contrat en retraite collective, et hors effet change, l’activité ne diminue que de 
4,2 %.
En Europe du sud hors Italie, les activités d’épargne traditionnelle en euro sont ralenties du fait 
de l’environnement financier global. L’assurance emprunteur se contracte à la suite de la 
baisse des crédits et de l’enregistrement en prime unique de cette activité. En Amérique du 
sud, les secteurs les plus rentables progressent à un bon rythme.

A. Caixa Seguros (Brésil)

Le marché global de l’assurance au Brésil poursuit sa croissance (+14,0 %) toujours portée
par une démographie favorable et le développement de la classe moyenne. 
Dans ce contexte, l’activité de Caixa Seguros progresse de 7 % en devise locale (- 0,3 % 
en euro compte tenu d’un effet de change défavorable). En épargne, la croissance atteint 
17,5% en Real. Par ailleurs, la collecte est toujours en forte croissance sur les métiers les plus 
contributeurs au résultat. Ainsi, la prévoyance est en hausse de + 23,2% (en Real), et la 
couverture de prêt de +26,6 % (en Real).

B. CNP UniCredit Vita (Italie)

La filiale italienne CNP UniCredit Vita enregistre une croissance solide de + 11,7 % (dans 
un marché vie en baisse de 31 % à fin février 2012), tirée par les ventes de produits 
épargne UC (Produits « UniValore » et « UniPlan »). Si les autres segments (retraite, 
prévoyance et couvertures de prêts) connaissent des baisses significatives, les niveaux de 
primes concernées sont faibles (inférieurs à 10 M€).
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C. CNP Barclays Vida y Pensiones (Portugal, Espagne, Italie)

CNP BVP voit ses ventes de produits d’épargne euro sensiblement ralentir. Dans ce contexte, 
le chiffre d’affaires de la filiale est en nette baisse de 46,2 %, par rapport au premier trimestre 
2011, qui avait toutefois vu l’activité très fortement augmenter (x 6 par rapport au T1 2010).

D. CNP Marfin Insurance Holding (Chypre / Grèce)

L’activité est en baisse de 18 % expliquée notamment par l’enregistrement d’une prime unique 
importante au premier trimestre 2011. Dans un contexte économique toujours difficile, la filiale 
continue de se développer en IARD.  

2. Indicateurs au 31 mars 2012

31/03/2012 31/03/2011 Evolution
En M€ En M€

Chiffre d’affaires 7 028 8 071 - 12,9 %

Encours moyens 290 699 284 225

PNA* 678 678 -

- Frais -223 - 225

RBE 454 453 + 0,2 %

- Charges de financement - 39 - 30

- Impôts - 144 - 137

- Intérêts minoritaires - 74 - 64

Résultat net courant hors
plus-values

197 222 - 11,2 %

PV nettes actions et 
Immobilier

75 10

Effet des marchés sur le 
portefeuille trading

87 38

Eléments non courants** - 84 0

Résultat net 275 270 + 1,8 %
* - PNA 31/03/2011 : 634,9 M€ hors variation de provisions centrales, 678 M€  y compris variation 
de provisions centrales
   - PNA 31/03/2012 : 678 M€ y compris variation des provisions centrales pour 8 M€
**principalement dotation à la PPE

Le produit net d’assurance (PNA) total est stable à 678 M€. Le PNA hors compte propre 
baisse de 4,3 % à 485 M€ pénalisé notamment par les activités d’épargne en France. Le PNA 
international progresse de 11,2 % (à 275 M€) sous l’effet de la contribution positive des 
principales filiales Caixa Seguros, CNP UniCredit Vita et CNP BVP. Le PNA issu du 
compte propre est en hausse de 45 % à 185 M€. Cette croissance provient de l’augmentation 
des revenus obligataires à la suite des investissements récents sur cette poche d’actifs mais 
également des réalisations de plus-values actions au 1er trimestre.

Grâce à la très bonne maîtrise des coûts qui baissent tant en France qu’à l’international, le 
résultat brut d’exploitation (RBE) progresse légèrement de 0,2 % à 454 M€.
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Le bas du compte de résultat bénéficie à la fois :
- des dégagements de plus-values sur les actions et l’immobilier dans le 

cadre d’un programme pluriannuel 
- de reprises d’impairments
- de l’amélioration des marchés financiers au 31/03/2012

Le résultat net s’élève à 275 M€ (+1,8 %) au 31 mars 2012.

Concernant les expositions aux dettes souveraines périphériques de la zone euro, CNP 
Assurances a poursuivi son programme de cessions volontaires notamment sur l’Italie et 
l’Espagne. 
A la suite de l’échange de la dette grecque, la valeur des nouveaux titres grecs dans le 
portefeuille est de 23 % du principal des anciens titres. Compte tenu des provisions 
préalablement constituées, aucun impact supplémentaire sur le compte de résultat n’a été 
enregistré au 1er trimestre 2012.
CNP Assurances a recentré ses investissements sur les obligations françaises (voir détails 
des expositions souveraines en annexes).

3. Marge de solvabilité

Le taux de couverture de la marge de solvabilité (Solvency I) de CNP Assurances s’établit à
113 % sur fonds propres durs au 31/03/2012. En incluant les plus-values latentes, il s’établit à 
193 % grâce à une forte augmentation des plus-values latentes notamment obligataires sur le 
1er trimestre.
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ANNEXES

Chiffre d’affaires par centres de partenariats

Normes IFRS Normes Françaises

31/03/2012 31/03/2011 Evolution 31/03/2012 31/03/2011 Evolution
En M€ En M€ En % En M€ En M€ En %

La Banque Postale 2 688,1 2 451,7 + 9,6 2 688,6 2 452,5 + 9,6

Caisses d’Epargne 1 877,1 2 643,0 - 29,0 1 877,4 2 643,5 - 29,0

CNP Trésor 144,2 150,8 - 4,4 144,2 150,8 - 4,4

Etablissements financiers 
France 

367,0 362,2 + 1,3 367,0 362,2 + 1,3

Mutuelles 237,3 188,5 + 25,8 237,3 188,5 + 25,8

Entreprises et Collectivités 
locales

418,7 434,0 - 3,5 429,1 479,2 - 10,5

Autres réseaux (France) 20,5 18,0 + 14,2 20,5 18,0 + 14,2

TOTAL France 5 752,8 6 248,2 - 7,9 5 764,0 6 294,6 - 8,4

CNP Seguros de Vida 
(Argentine) (1)

13,9 6,0 + 132,3 13,9 6,0 + 132,3

CNP Vida (Espagne) 54,6 71,2 - 23,3 54,6 71,2 - 23,3

Caixa Seguros (Brésil) (1) 663,8 665,9 - 0,3 768,8 764,6 + 0,6

CNP UniCredit Vita (Italie) 348,4 311,9 + 11,7 409,9 389,8 + 5,2

Marfin Insurance Holdings 
Ltd (Chypre)

47,9 58,4 - 18,0 48,2 60,7 - 20,6

CNP Europe (Irlande) 2,2 448,1 - 99,5 2,2 448,1 - 99,5

CNP BVP (Portugal -
Espagne - Italie) (2)

128,6 239,0 - 46,2 181,3 260,3 - 30,4

Etablissements financiers 
étrangers (3)

0,0 3,1 - 0,0 3,1 -

Succursales 15,7 19,1 - 18,1 15,7 19,1 - 18,1

TOTAL Etranger 1 274,9 1 822,7 - 30,1 1 494,5 2 022,8 - 26,1

TOTAL 7 027,7 8 070,9 - 12,9 7 258,5 8 317,4 - 12,7

(1) Cours de change moyen

   Argentine : 1€ = 5,7053 PESOS

   Brésil : 1€ = 2,4241 BRL

(2) dont CNP BVP Portugal : -91,5 %, CNP BVP Espagne : -44,7 %, CNP BVP Italie : +7,3 % en normes IFRS 
(3) Les couvertures de prêts, distribuées en libre prestation de services, en partenariat avec Cofidis, ont cessé 
au 1er janvier 2011 et ne génèrent plus de chiffres d’affaires
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CHIFFRE D’AFFAIRES PAR SECTEUR D’ACTIVITE

(1) Cours moyen retenu pour le Brésil

Au 31/03/2012    1€ = 2,4241 BRL

Au 31/03/2011    1€ = 2,2634 BRL

Normes IFRS

Chiffre d’affaires 
(en M€)

31/03/2012 31/03/2011 Evolution

31/03/2012        
Périmètre et 

change 
constants (1)

Epargne 4 761,1 5 397,5 - 11,8 4 762,5

Retraite 749,7 1 243,7 - 39,7 775,6

Prévoyance 515,2 465,5 + 10,7 501,3

Couverture de prêts 787,9 765,6 + 2,9 767,0

Santé 126,5 111,1 + 13,9 124,3

Dommage aux biens 87,3 87,5 - 0,3 92,2

TOTAL 7 027,7 8 070,9 - 12,9 7 023,0

Normes françaises

Chiffre d’affaires 
(en M€)

31/03/2012 31/03/2011 Evolution

31/03/2012       
Périmètre et 

change 
constants (1)

Epargne 4 981,3 5 598,6 - 11,0 4 990,2

Retraite 760,1 1 288,8 - 41,0 786,0

Prévoyance 515,2 465,8 + 10,6 501,3

Couverture de prêts 787,9 765,5 + 2,9 767,0

Santé 126,7 111,1 + 14,1 124,5

Dommage aux biens 87,3 87,5 - 0,3 92,2

TOTAL 7 258,5 8 317,4 - 12,7 7 261,2
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CHIFFRE D’AFFAIRES EN UNITES DE COMPTE

Normes IFRS Normes Françaises

31/03/2012 31/03/2011 Evolution 31/03/2012 31/03/2011 Evolution
En M€ En M€ En % En M€ En M€ En %

La Banque Postale 120,3 122,2 - 1,5 120,8 123,0 - 1,8

Caisse d'épargne 234,3 422,5 - 44,5 234,7 422,9 - 44,5

CNP Trésor 2,9 7,3 - 60,8 2,9 7,3 - 60,8

Autres réseaux 0,6 1,8 - 70,1 0,6 1,8 - 70,1

TOTAL individuel France 358,1 553,8 - 35,3 358,9 555,0 - 35,3

Collectif France 4,7 5,8 - 18,2 15,1 50,9 - 70,4

TOTAL France 362,8 559,6 - 35,2 374,0 606,0 - 38,3

CNP UniCredit Vita 112,9 83,5 + 35,2 174,5 161,4 + 8,1

Caixa Seguros 323,9 373,4 - 13,2 323,9 373,4 - 13,2

CNP Vida 29,0 35,1 - 17,2 29,0 35,1 - 17,2

Marfin Insurance Holdings Ltd 15,1 16,0 - 5,4 15,2 18,0 - 15,5

CNP Europe 1,5 5,7 - 73,2 1,5 5,7 - 73,2

CNP BVP (Espagne –
Portugal – Italie) (1)

10,3 83,6 -87,6 63,1 170,7 -63,1

TOTAL Etranger 492,9 597,3 - 17,5 607,3 764,3 - 20,5

TOTAL UC 855,7 1 156,9 - 26,0 981,3 1 370,3 - 28,4

DECOMPOSITION PAR CATEGORIE D’ASSURANCE 

Normes IFRS Normes Françaises

31/03/2012
en M€

31/03/2011
en M€

Evolution
en %

31/03/2012
en M€

31/03/2011
en M€

Evolution
en %

Assurances 
individuelles

5 461,9 6 165,8 - 11,4 5 682,0 6 366,9 - 10,8

Assurances 
collectives

1 565,9 1 905,1 - 17,8 1 576,5 1 950,5 - 19,2

TOTAL 7 027,7 8 070,9 - 12,9 7 258,5 8 317,4 - 12,7

(1) dont CNP BVP Espagne : - 95,2 %, CNP BVP Italie : -66,2 % en normes IFRS (CNP BVP Portugal : 0 M€ 
en normes IFRS et 52,7 M€ en normes françaises au 31/03/2012)
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CHIFFRE D’AFFAIRES PAR PAYS ET SEGMENT DE MARCHE AU 31/03/2012

En normes IFRS 

Epargne Retraite Prévoyance
Couverture 
de prêts

Santé
Dom. aux 
biens

Total

En M€ 1T12
% 

Evol.
1T12

% 
Evol.

1T12
% 

Evol.
1T12

% 
Evol.

1T12
% 

Evol.
1T12

% 
Evol.

1T12
% 

Evol.

France 4 266,3 -11,9 350,9 -1,2 373,5 +9,7 642,4 +6,6 119,7 +13,7 0,0 NS 5 752,8 -7,9

Italie (1) 381,4 +19,7 3,6 -31,7 1,4 -30,2 34,8 -37,0 0,0 NS 0,0 NS 421,2 +10,5

Portugal (2) 2,4 -96,5 0,0 NS 0,0 NS 3,6 +30,3 0,0 NS 0,0 NS 5,9 -91,5

Autres  
Europe (3)

0,0 NS 0,0 NS 0,0 NS 0,0 NS 0,0 NS 0,0 NS 0,0 -108,3

Brésil 19,5 +9,7 364,6 -8,4 126,8 +15,1 81,3 18,2 1,3 NS 70,3 -1,1 663,8 -0,3

Argentine 1,2 +42,1 0,0 NS 2,7 +62,8 10,0 188,1 0,0 NS 0,0 NS 13,9 +132,3

Espagne (4) 72,6 -38,0 29,9 -29,8 2,5 -3,7 15,1 -51,0 0,0 NS 0,0 NS 120,0 -37,8

Chypre 16,3 -37,6 0,0 NS 8,2 -3,4 0,9 -41,2 5,5 -4,6 16,9 +3,0 47,9 -18,0

Irlande 1,5 -73,2 0,7 -99,8 0,0 NS 0,0 NS 0,0 NS 0,0 NS 2,2 -99,5

Sous-total 
International

494,8 -10,5 398,8 -55,1 141,7 +13,3 145,5 -10,7 6,9 +18,1 87,3 -0,3 1 274,9 -30,1

TOTAL 4 761,1 -11,8 749,7 -39,7 515,2 +10,7 787,9 +2,9 126,5 +13,9 87,3 -0,3 7 027,7 -12,9

(1) Succursale CNP Italia, CNP UniCredit Vita, CNP BVP Italie

(2) CNP BVP Portugal 
(3) Cofidis Roumanie, Belgique, Rép. Tchèque au 31/03/2011: 0,6 M€
(4) Succursale CNP Espana, CNP Vida et CNP BVP Espagne
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CHIFFRE D’AFFAIRES DE CNP UNICREDIT VITA

En M€ Normes IFRS Normes Françaises

SEGMENT DE MARCHE 31/03/2012
Evolution

en %
31/03/2012

Evolution
en %

Epargne 333,4 + 18,0 394,9 + 9,5

Retraite 3,6 - 31,7 3,6 - 31,7

Prévoyance 1,4 - 30,2 1,4 - 30,2

Couverture de prêts 10,0 - 54,6 10,0 - 54,6

TOTAL 348,4 + 11,7 409,9 + 5,2

CHIFFRE D’AFFAIRES DE CAIXA SEGUROS

En Millions de Reals (BRL) Normes IFRS Normes Françaises

SEGMENT DE MARCHE 31/03/2012
Evolution

en %
31/03/2012

Evolution
en %

Epargne 47,2 + 17,5 301,7 + 14,5

Retraite 883,8 - 1,9 883,8 - 1,9

Prévoyance 307,4 + 23,2 307,4 + 23,2

Couverture de prêts 197,1 + 26,6 197,1 + 26,6

Dommages IARD 170,5 + 5,9 170,5 + 5,9

Santé 3,2 - 3,2 -

TOTAL 1 609,1 + 6,8 1 863,6 + 7,7

CHIFFRE D’AFFAIRES DE CNP BVP

En M€ Normes IFRS Normes Françaises

SEGMENT DE MARCHE 31/03/2012
Evolution

en %
31/03/2012

Evolution
en %

Epargne 78,9 - 52,4 131,7 - 29,6

Retraite 28,1 - 32,8 28,1 - 32,8

Prévoyance 2,5 - 4,4 2,5 - 4,4

Couverture de prêts 19,0 - 34,1 19,0 - 34,1

TOTAL 128,6 - 46,2 181,3 - 30,4
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DETAILS DES EXPOSITIONS SOUVERAINES AU 31 MARS 2012

31/03/2012 31/12/2011

Pays

Exposition 
brute 

prix de 
revient

Exposition 
brute 
juste 

valeur

Exposition 
nette 
 juste 
valeur

Exposition 
brute 

prix de 
revient

Exposition 
brute 
juste 

valeur

Exposition 
nette 
 juste 
valeur

France 60 239,4 63 149,7 3 611,2 56 733,2 59 083,2 3 019,6

Italie 11 260,1 10 749,4 882,6 12 647,8 10 690,7 1 088,9

Belgique 9 125,4 9 609,6 324,0 9 352,7 9 225,5 319,2

Espagne 5 131,9 4 661,6 385,6 6 283,5 5 778,7 426,5

Autriche 6 420,0 6 896,0 193,2 6 447,9 6 794,1 200,9

Brésil* 1 308,9 973,8 584,1 940,0 980,5 588,0

Portugal 3 300,0 1 998,1 102,6 3 253,5 1 821,1 100,8

Pays-Bas 762,2 795,0 25,9 750,3 793,1 28,3

Irlande 2 252,1 1 889,7 52,1 2 230,0 1 717,7 48,1

Allemagne 4 189,2 4 587,3 248,4 4 465,3 4 862,5 293,9

Grèce** 413,3**** 409,5 15,8 578,4*** 578,4 22,7

Finlande 105,1 111,5 4,7 401,6 430,6 10,6

Pologne 339,9 353,2 17,2 270,2 258,5 15,2

Luxembourg 59,6 62,6 17,6 196,6 208,7 20,2

Suède 104,0 107,8 2,8 103,3 107,7 2,8

Danemark 191,0 205,2 4,5 195,3 203,0 4,5

Slovénie 269,7 254,3 5,8 312,6 263,7 5,9
Grande 
Bretagne 69,7 145,1 0,0 70,1 158,1 0,0

Canada 671,3 720,6 63,0 747,5 804,3 64,1

Chypre 23,8 17,5 17,5 23,9 15,9 15,9

Autres (1) 6 617,5 6 988,1 517,9 5 886,9 6 215,5 478,4

Total 112 854,1 114 685,8 7 076,9 111 890,6 110 991,7 6 754,3
(1) dont supra 6 358 6 721 5 636 5 959

           * Exposition brute à la dette souveraine limitée à la seule exposition directe (hors OPCVM)
           ** Pour la Grèce, la juste valeur est déterminée en mark to model y compris coupons courus

                   *** Exposition au 31/12/2011 après dépréciation de 70 % 
                   **** Exposition au 31/03/2012 après échange 
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Calendrier Financier 2012

 Assemblée générale annuelle des actionnaires : vendredi 29 juin 2012 à 14h00 au Palais des 
Congrès (Paris)

 Chiffre d'affaires et résultats au 30 juin 2012 : vendredi 27 juillet 2012 à 7h30
 Chiffre d'affaires et indicateurs de résultats des 9 mois 2012 : mercredi 14 novembre 2012 à 

7h30

Ce communiqué est disponible en français et en anglais sur le site Internet de CNP Assurances 
www.cnp-finances.fr.

Contacts Presse :
Florence de MONTMARIN

 01 42 18 86 51
Tamara BERNARD
 01 42 18 86 19

e-mail : servicepresse@cnp.fr

Contacts Investisseurs et Analystes :
Jim ROOT

 01 42 18 71 89
Annabelle BEUGIN-SOULON

 01 42 18 83 66
Jean-Yves ICOLE
 01 42 18 94 93

E-mail : infofi@cnp.fr

Avertissement : Le présent document peut contenir des données de nature prospective. Ces données 
se réfèrent notamment à des projections, des événements futurs, des tendances ou objectifs qui sont 
sujets par nature à des risques et aléas susceptibles d’entraîner une différence significative entre les 
résultats réels et ceux contenus explicitement ou implicitement dans ces données. Les résultats, 
performances, objectifs ou estimations peuvent présenter des différences avec les résultats réels 
notamment en raison de l’évolution de la conjoncture économique et des performances des marchés 
financiers, des décisions et changement d’ordre législatifs ou réglementaires, de la fréquence et de la 
gravité des sinistres assurés et notamment des taux de mortalité et de morbidité, du taux de 
conservation des affaires, de l’évolution des taux d’intérêt, des taux de change, de la concurrence, des 
changements intervenant dans les politiques des grandes banques centrales ou gouvernements 
étrangers, des procès ou actions en justice, des effets des acquisitions et de leurs intégrations, et des 
facteurs généraux ayant une incidence sur la concurrence.

Des informations concernant ces risques et aléas peuvent figurer dans les documents déposés par CNP 
Assurances auprès de l’AMF. CNP Assurances ne s’engage pas à mettre à jour ou à réviser du fait de 
nouvelles informations, d’événement futur ou pour toute autre raison les données de nature prospective 
qui peuvent être présentées dans ce document.


