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NOTA A IMPRENSA

Resultado liquido publicado estavel apesar da crise financeira

Dinamica dos ativos administrados mantida

Paris, em 27 de agosto de 2008 — A CNP Assurances, primeira companhia seguradora de
pessoas ha Francga, atuante na Europa e na Ameérica do Sul, detalha seu resultado do primeiro
semestre de 2008 que confirma sua solidez.

NUmer os chaves do 1¥° semestre de 2008

e O resultado liquido publicado mostrou-se estavel (+ 1,1 %) apesar dos efeitos da crise
financeira.

e O resultado liquido corrente registrou 756 milhdes de €, ou sgja, uma alta de 9,1 % sem
o efeito da quedadaBolsa

e Os passivos relativos aos contratos cresceram num ritmo acelerado : + 6,3 % (ativos
administrados meédios), e permaneceram o motor principal da dinémica dos resultados.

e O bom crescimento das atividades risco e aposentadoria ndo compensou totalmente a
gueda da arrecadacéo da poupanca. A arrecadacéo bruta mostrou queda de 16,8 % em
30 de junho de 2008, mas a arrecadacdo liquida permaneceu positiva.

e A CNP Assurances continuou mostrando um nivel de solvéncia muito elevado, com
umataxade 185 %, e de 120 % sem mais valias latentes (Solvéncial).

e Ovaor intrinseco (embedded value) estimado em 30 de junho de 2008 foi de 75,1 € por
acao, ou sgja, mostrando leve crescimento em relagdo ao 31 de dezembro de 2007 (+ 0,2
%). O vaor vigente aplicavel a atividade foi de 16,7 € por acdo, e o ativo liquido re-
avaliado foi de 58,4 € por acéo.




GillesBenoist, Diretor Geral declarou :

«Os resultados do primeiro semestre de 2008 mostram a capacidade de resisténcia do Grupo
CNP num contexto de mercado perturbado. Nosso resultado publicado no primeiro semestre
foi estavel (+1,1%). As subsidiarias internacionais deram uma contribuicéo significativa a
altura de 24 % do resultado operacional bruto. Nossas taxas de solvéncia demonstram nossa
muito boa robustez financeira, ja que nossa carteira de securitizagdo conserva uma exposi ¢ao

guase nula aos segmentos de mercado atualmente em crise. »

I. Atividade

Como anunciado na nota aimprensa de 1%° de agosto de 2008, a arrecadac&o bruta totalizou
14 750 milhdes de € em 30 de junho de 2008, ou sgja, em queda de 16,8 % em relacdo ao 30
de junho de 2007, e o faturamento em IFRS totalizou 14 063 milhdes de € . As boas
dinamicas nos segmentos aposentadoria e risco, da mesma forma que a atividade
crescente da subsidiéria brasileira, ndo compensaram totalmente a forte queda da
arrecadacao bruta na poupanca na Franca e na Itélia. Entretanto, a arrecadacao liquida
do Grupo permaneceu positiva e alcancou 3,5 bilhdes de € unicamente no setor vida

capitalizagéo na Franca.

Il. Resultados

No objetivo de compensar os efeitos da crise financeira do 1%° semestre de 2008, e
notadamente a queda do mercado de agdes, 0 Grupo realizou movimentacdes das reservas
(resgates e dotagdo menor). Os efeitos dos mercados financeiros nas carteiras de trading
levaram, em 30 de junho de 2008, a um impacto negativo de 182 milhdesde € na
demonstracéo contabil, enquanto que este efeito influenciou positivamente com 162 milhdes
de € o resultado liquido publicado em 30 de junho de 2007. Por outro lado, a queda dos
valores bolsistas teve como consequiéncia, no primeiro semestre de 2008, a desvaloriza¢&o das
acOes aaturade 91 milhGesde € . A CNP Assurances realizou resgates em suasreservas em
30 de junho de 2008, da ordem de 307 milhdes de €, contra uma dotacéo de 194 milhdes de €

no primeiro semestre de 2007.




Com afinalidade de refletir as evolugdes dos fundamentos do Grupo, os varios aj ustes foram
mostrados como variagdes publicadas, e re-processados levando em conta a movimentagcéo

das reservas.

O Resultado operacional bruto totalizou 1 264 milhfes de €, ou sgja, 956 milhGes de €
sem a administracao dos efeitos da crise bolsista (+ 6,9 %). Neste Ultimo montante, a
poupanca representou 536 milhdes de € (+ 1,0 %), a aposentadoria 83 milhdesde € (+ 13,7
%) e 0 setor do risco (salde, seguro de vida, seguro mutuario e danos materiais) 302 milhdes
de€ (+ 12,3 %).

A alta do setor da aposentadoria se explica essencialmente pela atuacéo da subsidiaria
brasileira e pelo setor risco do ramo mutuario natotalidade do Grupo.

As subsidiarias internacionais continuaram dando sua contribuic&o significativa ao resultado
operacional bruto; 24 % do mesmo sendo realizado forada Franca; revelando o forte
crescimento da subsidiéria brasileira (+ 15,6 %).

O resultado liquido corrente, (incluindo as mais-valias liquidas nas agdes e no setor
imobiliério) registrou 756 milhdes de €, ou seja, 633 milhdesde € sem a administracéo dos
efeitos da crise bolsista (+ 9,1 %).

Como anunciado em 1%° de agosto de 2008, o resultado liquido publicado em 30 de junho
de 2008 permaneceu estavel com 574 milhGesde€ (+ 1,1 %).

No primeiro semestre de 2008, 0s passiVvos relativos aos contratos progrediram em média 6,3
% em um ano. Em 30 de junho de 2008 totalizavam 240,1 bilhdes de € sem diferir a

participacéo aos lucros.

[11. Valor intrinseco (Embedded value)

Ao publicar seu valor intrinseco, a CNP Assurances adota os principios recomendados
pelo Forum CFO de que é membro. Em 30 de junho de 2008, seu valor intrinseco europeu
(European Embedded Value) estimado erade 75,1 € por acdo (antes dos dividendos e depois
do custo da margem de solvéncia e dos riscos ndo-financeiros), ou sgja, com uma leve alta
(+ 0,2%) em relacdo ao 31 de dezembro de 2007; o ativo liquido reavaliado antes do
dividendo sendo de 58,4 € por agéo, e a carteira vigente de 16,7 € por acdo. A queda por acdo
foi de 2,4 € em relacdo ao 31 de dezembro de 2007. Sua explicacdo se origina essencialmente
na conjuntura econdmica (2,35 €) em razéo da queda das acles e da alta da volatilidade.

O valor estimado dos novos negdcios registrou 147 milhdes de €, ou sgja, 1,0 € por acdo ;
mostrando uma queda de 28 % nos 12 meses que reflete essencialmente a diminuicéo da

atividade. A taxa de margem dos novos negocios passou de 11,5 % no final de 2007 para



10,7 % em 30 de junho de 2008 por causa da evolucéo da matriz (mix) dos produtos na
Franca e na Itdlia, e notadamente da queda das vendas em UC prejudicada pela conjuntura

bolsista.

V. Margem de solvéncia

Como indicado na nota aimprensade 1%° de agosto de 2008, a necessidade em margem de
solvéncia (Solvéncia |) apos dividendo estava gar antida, em 30 de junho de 2008, em
185 %, com 120 % pelo patrimoénio liquido unicamente e similar.

V. Obijetivos e per spectivas para 2008

O objetivo de crescimento do resultado liquido corrente parao ano de 2008 € mantido.
A CNP confirma que, salvo agravamento da crise financeira e apesar das condicoes
degradadas da atividade na Franca, seu objetivo para o ano em curso visa um crescimento de

pelo menos 10 % do resultado liquido corrente.

Estanota sobre os resultados do Grupo no 1%° semestre de 2008 encontra-se disponivel em francés e

em inglés no site Internet da CNP Assurances : www.cnp-finances.fr, junto com as contas

consolidadas e com o relatério de gestao .

Paraentrar em contato com o Para entrar em contato com o
Servicode Imprensa: Servicgo Investidorese Analistas:
Sophie MESSAGER Brigitte MOLKHOU
& 0142188651 ® 0142187727
E-mail : servicepresse@cnp.fr Jean-Yves ICOLE

@ 0142189493

E-mail : infofi@cnp.fr

2 Atualmente em curso de revisio pelos auditores contébeis.


http://www.cnp-finances.fr

L éxico

Valor intrinseco / embedded value (EV)
Ativo liquido re-avaliado + vaor dos negécios em estoque. A partir de 2006, a CNP
Assurances publicou um valor intrinseco europeu / European embedded value (EEV), de

acordo com os principios do Forum CFO.

Valor de um ano de novos negocios (value of new business)

Valor atual dos resultados futuros dos contratos subscritos durante um ano, diminuido dos
encargos financeiros da margem de solvéncia rel acionada com estes contratos.

Valor dos contratos em carteira (vigentes)
Valor atual dos resultados futuros dos contratos em curso na data da avaliagdo, diminuido dos

encargos financeiros da margem de solvéncia rel acionada com estes contratos.



Atividade do 1¥° semestre de 2008

IFRS Normas francesas
Faturamento (em Evolucéo Evolucéo
) 30/06/2008 | 30/06/2007 30/06/2008
milhBesde €) (em %) (em %)
Poupanca 10445,1 | 141539 - 26,2 11131,6 -227
Aposentadoria 11764 968,3 +215 1176,8 + 10,1
Seguro devida
818,2 782,0 +4,6 818,2 +4,6
pessoal
Seguro mutuério 12744 1162,1 +97 12744 +9,7
Saude 170,12 160,8 +5,8 170,1 +5,8
Donos materiais 179,3 170,4 +52 179,3 +5,2
TOTAL 140635 | 17397,5 -19,2 14 750,3 -16,8

O faturamento da Espanha CNP Vida foi levado em conta unicamente a partir do 2% trimestre de 2007

Normas|FRS

(em milhdesde€)

IFRS Normas francesas
Evolugéo Evolucéo
30/06/2008 30/06/2008
(em %) (em %)
Franca 12 319,3 -17,7 12 325,1 -18,3
Italia (1) 761,9 -55,8 1296,7 -28,7
Brasil 765,2 +39,0 900,4 +33,4
Espanha (2) 95,2 +120,8 95,2 +120,8
Outros 1219 - 133,0 -
TOTAL 14 063,5 -19,2 14 750,3 -16,8
(1) Filiaisnaltdlia, Cofidis Itdliae CNP Vita
(2) Filiais, Cofidis Espanha e CNP Vida depois de 05/04/2007
Demonstracdes contabeis
Publicado Re-processado (2)
Variagao Variagdore-
30/06/2008 | 30/06/2007 30/06/2008 | 30/06/2007
real processada




Resultado operacional
1264 700 +80,5% 956 895 +6,9%
bruto(1)
- Encargos de financiamento,
o -38 -29 - -38 -29 -
conexos e assimilados
- Impostos -366 -193 - -273 -251 -
- Interesses minoritarios -74 -86 - -74 -86 -
Resultado liquido corrente
. _ 785 392 +100,1% 571 529 +8,0%
sem mais-valias
Mais-valias liquidas, acbes e
_ . -29 (3) 14 - 62 51 -
imobiliario
Resultado liquido corrente 756 406 +86,1% 633 580 +9,1%
Efeito dos mercados nas
_ _ -182 162 - -
carteiras de trading
Resultado liquido publicado 574 568 +1,1% 633 580 +9,2%

(1) O resultado operacional bruto correspondente & margem operacional (PNA) menos as despesas, ou sgja, o resultado operacional sem re-
avaliagdes antes da mais-valia das agdes e do imobiliario contribuindo para o resultado e antes dos elementos excepcionais.

(2) Osdados sf0 re-processados com a movimentagéo das reservas ; ou sgja, 307 milhdes de € no resultado operacional bruto em 30 de junho de
2008 e -194 milhGes de € no resultado operacional bruto em 30 de junho de 2007.

(3) Com-91milhdesde€ de perdas por inadimpléncia

Valor intrinseco (embedded value)

Em € por acéo 30/06/2008 31/12/2007 Evolucéo
58,7 - 0,5%
Ativo liquidoreavaliado (ANR) antes 8.4 (antes dividendo)
dividendo ’ 55,8 +4,7%
(apbs dividendo)
~ 77,8 -35%
Embedded value (EEV) por acédo antes do
o . (antes dividendo)
dividendo e encargo da margem de solvéncia e 75,1
. . e : 74,9 +0,2%
dosriscos nao-financeir os o
(ap6s dividendo)

O valor intrinseco é calculado em 30 de junho de 2008 para 148 537 823 acdes




Calendario financeiro futuro

Informacéo trimestral sobre os nove (9) primeiros 6 de novembro de 2008
meses de 2008

Aviso:

O presente documento pode conter dados de natureza prospectiva. Tais dados originam-se, inclusive, em projegdes, eventos
futuros, tendéncias ou metas que sdo, pela sua propria natureza, sujeitos a riscos e a imprevistos suscetiveis de agregar umas
diferencas significativas entre os resultados reais e aquel es inicialmente previstos.

Os resultados, desempenhos, metas ou estimativas podem apresentar diferencas com os resultados reais em razéo da evolugdo
da conjuntura econdémica, do desempenho dos mercados financeiros, das decisdes e mudangas de ordem legidativas e
regulamentares, da freqiiéncia e da gravidade dos sinistros segurados e, principalmente, da taxa de mortalidade e de
morbidez, da taxa de conservacdo dos negécios, da evolugdo das taxas de juros, das taxas de cambio, da concorréncia, das
mudangas que intervém nas politicas dos maiores bancos centrais ou dos governos estrangeiros, dos processos ou das agdes
na Justi¢a, das conseqiiéncias das aquisi¢les e incorporagdes como, também, de fatores de ordem geral com incidéncia na
concorréncia.

Dados e informagdes sensiveis aos riscos e imprevistos acima podem constar nos documentos emitidos pela CNP Assurances
junto aAMF.

A CNP Assurances ndo garante a atualizag8o nem arevisdo, a luz das informagdes mais recentes ou de eventos futuros, dos
dados de natureza prospectiva que poderiam estar contidos neste documento.




