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Crescimento levemente superior as previsdes do resultado liquido corrente sem mais-valias: + 13 %
Resultado liquido de 731 M de €, em queda de 40 %
Dividendo mantido em 2,85 € por agéo

Paris, 25 de fevereiro de 2009 — A CNP Assurances, primeira companhia de seguros de
pessoas da Francga, presente na Europa e na América do Sul, revela em detalhes seus
resultados durante o ano de 2008 que confirmam sua solidez.

NuUmer os-chaves para ano de 2008

O resultado liquido corrente sem mais-valias mostra crescimento de 13 %, ou

sgja, levemente acima das previsoes.

e O resultado liquido sofreu da queda dos mer cados financeiros (- 40 %, da ordem
de 731 M de€).

e O dividendo @ mantido em 2,85 € por agao.

e A margem de solvabilidade ficou estabelecida em 115 %.

e Ovalor intrinseco de mercado (MCEV), final de 2008, era de 70,3 € por acao.
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GillesBenoist, Diretor Geral:

«Os resultados do exercicio 2008 demonstram a solidez operacional do grupo CNP
Assurances e a robustez de seu modelo de negécio. Como ja indicamos, nosso resultado
liquido corrente antes das mais-valias registrou ata acima de 10 % em relagdo ao ano
anterior. Nossa margem de solvabilidade em Solvency |, a qualidade de nosso patrimonio
liguido em IFRS como, também, o montante de nossas reservas confirmam nossa solidez
financeira e confortam o vigor de nosso acionariado. »



I. Atividade

A arrecadacao bruta total alcangou 29 204,3 M de € em 2008, ou sgja, uma atade 9,2 % em
relacdo ao ano passado.

O faturamento consolidado em normas IFRS realizado pelo Grupo CNP Assurances em
2008, totalizou 28 322,2 M de €, ou sga, uma queda de 10,2 % comparada com o ano
anterior.

Os ativos administrados pela CNP (sem a participacdo diferida aos lucros), que sdo o
principal motor de crescimento dos resultados, mostraram em 2008 uma progressao anual
média da ordem de 5,3 %.

O Grupo é lider em termos de arrecadacdo liquida em 2008 com uma participacdo de
marcado de 25 %. Em 31 de dezembro de 2008, tal participagdo registrou 7,3 B de € para a
CNP Assurances.

Il. Resultados

O Produto Liquido de Seguro (PLS) totalizou 3 121 M de € em 2008, ou sgja, uma alta de
21,3 % em relagdo ao ano de 2007. Recalculado no final do 1%° semestre para as reservas
matematicas, 0 crescimento do PLS foi de 12,7 %. O PLS é constituido por 29 % em
Poupanca, 29 % em Risco, 6 % em Aposentadoria, e 36 % em rendimentos proprios da conta.
A atividade Risco torna-se equivalente a da Poupanca em termos de rendimento. Os ativos
administrados representaram 88 % do PL S, contra os fluxos de 12 %.

As despesas de administracdo, sob forte controle, s aumentaram em 2,3 %, e totalizaram
752 M de € em 2008 (+ 1 % sobre o perimetro da Franca). Tais despesas representaram 24,1
% do produto liquido de seguro (PLS) em 2008, contra 28,6 % em 2007.

O resultado bruto operacional alcangou 2 369 M de € em 2008, ou sgja, uma alta de 29,0 %
comparada com o de 2007.

Conforme orientacéo dada para o ano de 2008, o resultado liquido corrente sem mais-valia
totalizou 1411 M de €, ou sgja, uma ata de 26 % em relagdo a 2007 (+ 13 % depois do
reprocessamento).

O impacto negativo dos mercados financeiros nas contas do resultado registrou - 681 M de €.

O resultado liquido publicado foi de 731 M de €, ou sgja, em queda de 40,2 % em relacdo
a0 ano passado.

I11. Valor intrinseco

A CNP Assurances publica seu valor intrinseco segundo os principios recomendados
pelo Forum CFO de que é sécia. Em 31 de dezembro de 2008, tal valor intrinseco (market
consistent embedded value) alcancava 70,3 € por acao (antes do dividendo), em queda de 14
% em relacdo ao valor intrinseco de mercado apos distribuicdo dos dividendos em 2007, da
ordem de 81,3 €.



O ativo liquido reavaliado antes da distribuicéo de dividendos do exercicio 2008 foi de 54,3
€ por acdo, ou sgja, uma gueda minimade 3 % em relacdo a 2007.

O valor da atividade vigente (em carteira) registrou 15,9 € por acdo, em queda de 37 % em
relagéo ao ano passado, devido principamente ao contexto de forte volatilidade dos mercados
financeiros durante o ano findo.

Os valores dos novos negocios registrou 2,3 € por acdo, em 2008, comparado com 2,9 € em
2007. A dtavolatilidade impactou negativamente este valor.

A mar gem dos novos negdcios foi de 12,4 % em 2008, comparada com 13,9 % em 2007.

Tal queda explicase essenciamente pela queda dos contratos em unidades de contas no
contexto atual do mercado.

V. Margem de solvabilidade

Em 31 de dezembro de 2008, a necessidade em mar gem de solvabilidade (Solvabilidade I)
apos dividendo era garantidaem 115 % pelo patrimdnio liguido ou assimilado unicamente.

V. Obijetivos e per spectivas para 2009

Primeira seguradora de pessoas na Franga, a CNP Assurances conforta sua posicéo de lider,
mantendo para 2009 uma gestdo financeira rigorosa, e prevé concentrar seus esforgos no
crescimento dos ativos administrados e no controle dos gastos.

* % * % %

Este comunicado encontra-se disponivel em francés e em inglés no site Internet da CNP Assurances

www.cnp-finances.fr, junto com as contas consolidadas e o relatério de gestao’.
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Valor intrinseco/embedded value (EV)

Ativo liquido reavaliado + valor dos negécios em carteira. A partir de 2009, a CNP
Assurances publicou seu valor intrinseco de mercado (Market Consistent Embedded Value -
MCEV), de acordo com os principios do Férum CFO.


http://www.cnp-finances.fr

Valor de novos negécios para este tltimo ano (value of new business)
Valor atual dos resultados futuros sobre os contratos subscritos durante o ano, diminuido dos
custos conexos a margem de solvabilidade para estes contratos.

Valor dos contratos em carteira (in force)
Valor atual dos resultados futuros de contratos em curso na data da avaliagdo, diminuido dos
custos conexos a margem de solvabilidade para estes contratos..

Atividade 2008
IFRS Nor mas Francesas
Faturamento Evolucéo Evolucéo
(em M de€) 31/12/2008 (em %) 31/12/2008 (em %)
Poupanca 206189 - 16,9 214919 -151
Aposentadoria 2 856,5 + 32,5 2 865,7 + 25,8
Seguro de Vida 1587,1 +4,4 1587,1 +4,4
pessoal
Seguro mutuério 2563,7 +6,8 2563,7 +6,8
Saude 349,3 +21,0 349,3 +21,0
Danos materiais 346,5 +0,1 346,5 +0,1
TOTAL 283222 -10,2 29 204,3 -9.2
IFRS Normas francesas
Evolucéo Evolucéo
31/12/2008 (em %) 31/12/2008 (em %)
Franca 25065,4 -7,3 25084,9 -7.7
Italia (1) 1227,9 - 58,7 1818,6 -429
Brasil 15215 +32,8 17825 + 26,7
Espanha (2) 2426 + 67,9 2426 +67,9
Outros 264,8 - 275,9 -
TOTAL 28322,2 - 10,2 29 204,3 -9,2

(1) Filiaisnaltdlia, CofidisItdiae CNP Vita
(2) Filiais, Cofidis Espanha e CNP Vida desde 05/04/2007

Conta dos resultados de 2008

31/12/2008

31/12/2007

Variacdo

Variacéo
repr ocess.”




Resultado bruto operacional 2 369 1837 +29,0% -16,9%
- Encargos de financiamento, conexos ou

. -79 - 60 - -
equivalentes
- Impostos -714 - 449 - -
- Interesses minoritérios -164 - 157 - -
Ra_sultado liquido corrente sem mais- 1411 1120 +26,0% +13,0%
valias
M alsr_v_a}I ias liquidas, acdes e setor 271 58 i i
imobiliario
Resultado liquido corrente 1140 1178 -3,2% -3,2%
Impacto dos mercados nas carteiras de 410 a4 ) i
trading
Resultado liquido publicado 731 1222 - 40,2% - 40,2%

(1) Osdados 2008 foram re-processados levando em conta os movimentos p/ provisio (notadamente com a reserva matemética do
risco invalidez temporéaria- PMIT, ou sgja, 222 M de€)

Valor intrinseco (MCEV)

Em € por acéo 31/12/2008 31/12/2007 Evolucéo
ALR — Ativo Liquido Reavaliado 543 (apds dividendo)
’ 58,7 ..} > -7,5%
(antes dividendo)
Embedded value (MCEV) por acdo antes 813
. , 1250
dividendo 70,3 (ap6s dividendo) 13.5%
O vaor intrinseco é calculado em 31 de dezembro de 2008 para 148 537 823 acles
Calendério financeiro
Assembleia gera Terca-feira 21 de abril de 2009
Informacdo trimestral do 1°° trimestre de 2009 Quarta-feira 13 de maio de 2009
Faturamento do 1%° semestre de 2009 Sexta-feira 31 de julho de 2009
Resultado semestral 2009 Sexta-feira 31 de julho de 2009

Aviso :

O presente documento pode conter dados de natureza prospectiva. Tais dados originam-se, inclusive,
em projecdes, eventos futuros, tendéncias ou metas que sdo, pela sua propria natureza, sujeitos a riscos
e aimprevistos suscetiveis de agregar umas diferencas significativas entre os resultados reais e aqueles
inicialmente previstos.

Os resultados, desempenhos, metas ou estimativas podem apresentar diferencas com os resultados
reais em razéo da evoluc&o da conjuntura econémica, do desempenho dos mercados financeiros, das
decisdes e mudangas de ordem legid ativas e regulamentares, da freqiiéncia e da gravidade dos
sinistros segurados e, principalmente, da taxa de mortalidade e de morbidez, da taxa de conservacéo
dos negdcios, da evolugdo das taxas de juros, das taxas de cdmbio, da concorréncia, das mudancas que
intervém nas politicas dos maiores bancos centrais ou dos governos estrangeiros, dos processos ou das
acles na Justica, das consequiéncias das aguisi¢des e incorporacdes como, também, de fatores de
ordem geral com incidéncia na concorréncia.



Dados e informagdes sensiveis aos riscos e imprevistos acima podem constar nos documentos
emitidos pela CNP Assurances junto aAMF. A CNP Assurances ndo garante a atualizacdo nem a
revisdo, aluz das informacfes mais recentes ou de eventos futuros, dos dados de natureza prospectiva
gue poderiam estar contidos neste documento.



