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Crescita leggermente superiore alle previsioni del risultato netto corrente escluse plusvalenze: +
13%
Risultato netto in calo del 40% a 731 M€
Dividendo mantenuto a 2,85 € per azione

Parigi, I1 25 febbraio 2009 - CNP Assurances, primo assicuratore di persone in Francia,
presente in Europa e in America del Sud, espone nel particolari il proprio risultato per il 2008
che conferma |a sua robustezza.

Cifrechiave del 2008

e |l risultato netto corrente escluse plusvalenze € in crescita del 13%, ossia
legger mente superiorerispetto alle previsioni.

e |l risultato netto subisce le conseguenze del calo dei mercati finanziari (da - 40%
a731 Me€).

e |l dividendo & mantenuto a 2,85 € per azione.

e |l rapporto di solvibilita ammonta al 115%.

¢ |l market consistent embedded value (MCEV), a fine 2008, é di 70,3 € per azione.
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Gilles Benoist, direttore generale:

«l risultati dell’esercizio 2008 dimostrano la solidita operativa del gruppo CNP Assurances e
la robustezza del suo modello d’affari. Come avevamo comunicato, il nostro risultato netto
corrente ante plusvalenze € in aumento di piu del 10% rispetto all’anno precedente. Il nostro
rapporto di solvibilitain Solvency I, la qualita dei nostri fondi propri IFRS, nonché I’importo
delle nostre riserve attestano la nostra solidita finanziariae si aggiungono allaforza del nostro
azionariato».



. Attivita

Laraccolta lorda totale ammonta a 29.204,3 M€ nel 2008, in calo del 9,2% rispetto all’anno
SCOrs0.

Il fatturato consolidato secondo norme IFRS redizzato dal gruppo CNP Assurances
ammonta nel 2008 a 28.322,2 M€, in calo del 10,2% rispetto all’anno scorso.

| massimali gestiti da CNP Assurances (salvo partecipazione differita a profitti) che sono il
principale motore di crescita del risultati, hanno registrato nel 2008, una progressione annua
media pari a + 5,3%.

Il gruppo é leader in termini di raccolta netta nel 2008 con una quota di mercato del 25%.
Quest’ultima ammonta a 7,3 Md€ per CNP Assurances a 31 dicembre 2008.

[l. Risultati

Il prodotto netto di assicurazione (PNA) ammonta a 3.121 M€ nel 2008, in aumento del
21,3% rispetto al 2007. La crescita del PNA, ritrattata dalla ripresa di accantonamenti per
incapacita di lavoro effettuata nel 1° semestre, e del 12,7%. |l PNA proviene per il 29% dal
risparmio, il 29% dal rischio, il 6% dalla pensione, e per il 36% dai redditi del proprio conto.
L attivita rischio diventa quindi equivalente a quella del risparmio in termini di reddito. |
massimali contano per I’88% del PNA, ei flussi per il 12%.

Le spese di gestione sono rimaste sotto controllo aumentando soltanto del 2,3% a 752
M€ nel 2008 (+ 1% ne perimetro Francia). Tali spese rappresentavano il 24,1% del
prodotto netto d’assicurazione nel 2008, a fronte del 28,6% nel 2007.

Il risultato netto di gestione raggiunge 2.369 M€ nel 2008, in aumento del 29,0%
rispetto al 2007.

Conformemente alla «guidance» data per il 2008, il risultato netto corrente escluse

plusvalenze raggiunge 1.411 M€, in aumento del 26% rispetto al 2007 (+ 13% dopo
ritrattamento).

L ’impatto negativo del mercati finanziari sul conto economico ammonta a - 681 M€.

[l risultato netto pubblicato e di 731 M€, in calo del 40,2% rispetto all’anno scorso.

I11. Embedded value

CNP Assurances pubblica il proprio valore intrinseco secondo i principi raccomandati
dal CFO Forum di cui € membro. Al 31 dicembre 2008 tale valore intrinseco (market
consistent embedded value) ammontava a 70,3 € per azione (ante dividendo), in calo del 14%
rispetto a market consistent embedded value dopo distribuzione di dividendi nel 2007 di 81,3
€.



L attivo netto rivalutato ante distribuzione di dividendi a titolo del 2008 é di 54,3 € per
azione, in leggero calo del 3% rispetto al 2007.

Il valore dell’in force s eleva a 15,9 € per azione, in calo del 37% rispetto all’anno scorso,
dovuto principalmente al contesto di forte volatilita dei mercati finanziari durante 1’anno
passato.

Il valore dei nuovi affari & di 2,3 € per azione nel 2008, a fronte di 2,9 € nel 2007.
L’aumento della volatilita ha un impatto negativo su tale valore.

Il tasso di margine sui nuovi affari é del 12,4% nel 2008, rispetto a 13,9% nel 2007.

Questo calo s spiega essenzialmente con il calo dei contratti in unita di conto nel contesto del
mercato attuale.

V. Marginedi solvibilita

Il bisogno di margine di solvibilita (Solvibilita I) dopo dividendo é coperto al 31 dicembre
2008 a 115% dai soli fondi propri e assimilati.

V. Obiettivi e prospettive 2009

Primo assicuratore di persone in Francia, CNP Assurances consolidera il suo posto di leader
mantenendo nel 2009 una gestione finanziaria rigorosa, e concentrera i propri sforzi sulla
crescitadel massimali e sul controllo del costi.

* * * % %

Il presente comunicato € disponibile in francese e in inglese sul sito Internet di CNP Assurances

www.cnp-financesfr, insieme ai conti consolidati e al rapporto di gestione.
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In corso di revisione da parte dei Revisori dei Conti

L essico

Valoreintrinseco / embedded value (EV)
Attivo netto rivalutato + valore degli affari in stock. A partire dal 2009, CNP Assurances
pubblica un Market Consistent Embedded Value (MCEV), secondo i principi del CFO Forum.

Valoredi un anno di nuovi affari (value of new business)


http://www.cnp-finances.fr

Valore attuale dei risultati futuri sui contratti sottoscritti in un anno, diminuito del costo di
mantenimento del margine di solvibilita associato a questi contratti.

Valorede contratti nel portafoglio (in force)
Valore attuale del risultati futuri sui contratti in corso nella data di valutazione, diminuito del
costo di mantenimento del margine di solvibilita associato a questi contratti.

Attivita 2008
IFRS Norme Francesi
Fg‘:]“fvlrgo 31/12/2008 EV(?L”(Q ()’”e 31/12/2008 EV(?L”(Q ()’”e
Risparmio 206189 -16,9 21 491,9 -151
Pensione 2 856,5 +32,5 2865,7 +25,8
Previdenza 1587,1 +44 1587,1 +4,4
Copertura prestiti 2 563,7 +6,8 2563,7 +6,8
Sanita 349,3 +21,0 349,3 +21,0
Danni ai beni 346,5 +0,1 346,5 +0,1
TOTALE 283222 -10,2 29 204,3 -92
IFRS Norme francesi
Evoluzion Evoluzio
31/12/2008 e 31/12/2008 ne
(in %) (in %)
Francia 25 065,4 -7,3 25084,9 -7,7
Italia (1) 1227,9 - 58,7 1818,6 -42,9
Brasile 15215 +32,8 17825 + 26,7
Spagna (2) 2426 +67,9 242,6 + 67,9
Altri 264,8 - 275,9 -
TOTALE 283222 -10,2 29 204,3 -9.2

(1) Succursali in Italiae Cofidis Italia e CNP Vita
(2) Succursali, Cofidis Spagnae CNP Vidadal 05/04/2007

Conto economico 2008

31/12/2008

31/12/2007

Variazione

Variazione
ritirata®




Risultato lordo di gestione 2369 1837 +29,0% -16,9%

- Costi di finanziamento e equivalenze -79 -60 - -
- Imposta -714 - 449 - -
- Interessi di minoranza -164 - 157 - -
Risultato netto corrente salvo 1411 1120 +26.0% +13.0%
plusvalenze
PI usvalie.nze nette azioni e 271 58 ) )
immobiliare
Risultato netto corrente 1140 1178 -3,2% - 3,2%
Effetto dei mercati su portafogli - 410 a4 ) )
trading
Risultato netto pubblicato 731 1222 - 40,2% - 40,2%
(1) 1 dati 2008 sono stati ritrattati tenendo conto dei movimenti di accantonamento (in particolare sullaPMIT, ossia 222Me€)
Valoreintrinseco (MCEV)
In € per azione 31/12/2008 31/12/2007 Evoluzione
ANR (post dividendo)
543 58,7 ..} > -75%
(ante dividendo)
Embedded value (MCEV) per azione ante 81,3 o
dividendo 703 (post dividendo) -13.5%
L’EV écalcolato a 31.12.08 per 148.537.823 azioni
Calendario Finanziario
Assemblea generale Martedi 21 aprile 2009
Informazioni trimestrali del 1° trimestre 2009 Mercoledi 13 maggio 2009
Fatturato del 1° semestre 2009 Venerdi 31 luglio 2009
Risultato semestrale 2009 Venerdi 31 luglio 2009

Avvertenza: 1l presente documento potrebbe contenere dei dati di natura previsionale. Questi dati si riferiscono in particolar
modo a delle proiezioni, degli eventi futuri, delle tendenze o obiettivi che sono soggetti, per natura, a dei rischi ed imprevisti
suscettibili di portare ad una differenza significativatrai risultati reali e quelli esplicitamente o implicitamente contenuti in
questi dati. | risultati, le performance, gli obiettivi o stime potrebbero presentare delle divergenze rispetto ai risultati reali, ed
in particolare a causa dell’evoluzione della congiuntura economica e delle performance dei mercati finanziari, delle decisioni
e cambiamenti di ordine legislativo o normativo, della frequenza e della gravita dei sinistri assicurati e piu specificatamente
dei tass di mortalita e di morbilita, del tasso di conservazione degli affari, dell’evoluzione dei tassi d’interesse, dei tassi di
cambio, della concorrenza, dei cambiamenti registrati nelle politiche delle grandi banche centrali o governi stranieri, dei
processi 0 azioni giudiziarie, degli effetti delle acquisizioni e delle loro integrazioni, e dei fattori generali aventi un’incidenza
sulla concorrenza.

Delle informazioni riguardanti questi rischi e imprevisti potrebbero figurare nei documenti depositati da CNP Assurances
presso I’AMF. CNP Assurances non si impegna ad aggiornare o rivedere, a seguito di nuove informazioni, di eventi futuri o
per qualsiasi altraragione, i dati di natura previsionale che potrebbero essere presenti in questo documento.



